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1. PREAMBULO E OBJETIVO

1.1. O presente ANEXO V — MODELO REGULATORIO (“ANEXQ") fixa os parametros e premissas
cogentes ao exercicio da regulacdo econdmica que deverdo ser observados pela
CONCESSIONARIA e pela AGENCIA REGULADORA durante todo o PRAZO DA CONCESSAO.

1.2.  Este ANEXO tera natureza vinculativa para as PARTES e para a AGENCIA REGULADORA.

1.3. Os termos grafados em letras mailsculas terdo as definices contidas no ANEXO X —
GLOSSARIO do CONTRATO ou, quando ndo estiverem definidos no CONTRATO, terdo as
definicbes detalhadas neste ANEXO.

2. REGRAS DE REMUNERAGAO TARIFARIA

2.1. Constitui condicdo fundamental do CONTRATO a remuneracdo adequada dos
INVESTIMENTOS prudentes ainda ndo depreciados ou amortizados e da OUTORGA MINIMA, a
recuperacao dos custos eficientes de prestagdo dos servigos, a amortizagdo adequada do capital
e as outras despesas operacionais inerentes a prestacdo do servico, o que sera assegurado pelas
TARIFAS DE EQUILIBRIO, definidas nos termos deste ANEXO.

2.2.  Os REAJUSTES serdo anuais e as REVISOES TARIFARIAS PERIODICAS ocorrerdo a cada 5
(cinco) anos, com excecdo do 1° CICLO TARIFARIO, considerando os seguintes periodos:

i.  1° CICLO TARIFARIO: DATA DE EFICACIA - 31 de dezembro de 20[=];

ii. 2°CICLO TARIFARIO: 1° de janeiro de 20[=] — 31 de dezembro de 20[=];
ii. 3°CICL O TARIFARIO: 1° de janeiro de 20[=] — 31 de dezembro de 20[=];
iv.  4° CICLO TARIFARIO: 1° de janeiro de 20[=] — 31 de dezembro de 20[=];

v. 5°CICLO TARIFARIO: 1° de janeiro de 20[=]- 31 de dezembro de 20[=];

vi. 6° CICLO TARIFARIO: 1° de janeiro de 20[=] — 31 de dezembro de 20[=];
vii.  7° CICLO TARIFARIO: 1° de janeiro de 20[=] — até [e] de [e] de 20[=].

2.3. A homologacdo dos REAJUSTES e REVISOES TARIFARIAS PERIODICAS ocorrera no més de
dezembro anterior ao PERIODO DE APLICACAQ, a partir de dados do PERIODO DE REFERENCIA,
e apos o PERIODO DE APURACAO pela AGENCIA REGULADORA, nos termos do ANEXO X —
GLOSSARIO.

2.3.1. A CONCESSIONARIA deverad enviar & AGENCIA REGULADORA dados e
informacBes necessarias ao processo tarifario, seja ele de REAJUSTE ou REVISAO
TARIFARIA PERIODICA, inclusive o LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS, até 31 de
maio do ano do PERIODO DE APURACAO.

2.3.2. Os dados e informacdes necessarias ao processo tarifario, a serem enviadas pela
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CONCESSIONARIA & AGENCIA REGULADORA, deverdo ser relacionados ao ano
civil, janeiro a dezembro, anterior ao PERIODO DE APURACAO.

2.3.3. A AGENCIA REGULADORA deverd analisar documentos enviados pela
CONCESSIONARIA no PERIODO DE APURACAO entre junho e novembro e
homologar o resultado em dezembro anterior ao PERIODO DE APLICACAO do
resultado do processo tarifario.

2.34. As novas tarifas definidas pela AGENCIA REGULADORA no processo tarifario serdo
aplicadas entre janeiro e dezembro do ano posterior ao PERIODO DE APURACAOQ.

2.3.5. O 1° REAJUSTE serd homologado no primeiro més de dezembro posterior a DATA
DE EFICACIA, aos 6 (seis) meses de OPERACAOQ ASSISTIDA e aos 12 (doze) meses
da operacdo da CONCESSIONARIA.

2.3.6. Todos os CICLOS TARIFARIOS terdo 4 (quatro) REAJUSTES, com excecdo do 1°
CICLO TARIFARIO que devera ser finalizado em dezembro de 2031. Apés o 1°
REAJUSTE, os REAJUSTES serdo realizados a cada novo bloco de 12 meses,
contados sequencialmente apds o término do anterior.

24. A metodologia de calculo da TARIFA DE EQUILIBRIO adotard a abordagem backward-
looking, com a consideracdo de custos, INVESTIMENTOS e MERCADO DE REFERENCIA ex-post a
sua realizacdo. Durante todo o PRAZO DA CONCESSAO, os custos e MERCADO DE REFERENCIA
serdo apurados em processos tarifarios considerando dados do PERIODO DE REFERENCIA. Nos
1° e 2° CICLOS TARIFARIOS, os INVESTIMENTOS apurados em REAJUSTES ou REVISOES
TARIFARIAS PERIODICAS serdo aqueles observados no PERIODO DE REFERENCIA e a partir do 3°
CICLO TARIFARIO, durante REVISOES TARIFARIAS PERIODICAS, corresponderdo aqueles
observados nos 5 (cinco) anos anteriores ao PERIODO DE APURACAO.

2.5. O célculo da RECEITA REQUERIDA (RR) sera por composicdo de blocos de custos, em que
cada um dos componentes do calculo é avaliado separadamente, para posterior consolidagao.

2.6. O calculo da RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO e da RR seré realizado nos seguintes
termos, sem prejuizo de outros itens a serem cobertos pelas TARIFAS por decisdo da AGENCIA
REGULADORA:

RTEquilibriopgr = RRpg — Rec. Adicionaispr — Rec. Complementarespg + ACpg

RRpr = OPEXpg + Outras Despesaspgr + Remuneracio da OUTORGA MINIMApg
+ Reintegracdo da OUTORGA MINIMApg + Remuneragio da BARpg
+ Reintegracdo da BARpr+ Rlpg + Tpg

Em que:

PR é o PERIODO DE REFERENCIA do REAJUSTE ou da REVISAO TARIFARIA
PERIODICA;
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RTEquilibriopz, é a RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO no PERIODO DE
REFERENCIA;

RRpr € a RECEITA REQUERIDA no PERIODO DE REFERENCIA;

Rec. Adicionaispr sao as RECEITAS ADICIONAIS a ser compartilhada com os
USUARIOS quando da execucdo de ATIVIDADES ADICIONAIS, no PERIODO DE
REFERENCIA;

Rec. Complementarespy é a receita a ser compartilhada com os USUARIOS que
resulta da aplicacdo de OUTROS PRECOS quando da execucdo das ATIVIDADES
COMPLEMENTARES, no PERIODO DE REFERENCIA;

ACpg sd0 AJUSTES COMPENSATORIOS descritos no Capitulo 3, com excecdo do
previsto no item 3.1.2xi., no PERIODO DE REFERENCIA;

OPEX,y é o custo operacional regulatério, no PERIODO DE REFERENCIA;

Outras Despesaspg incluem as outras despesas operacionais no PERIODO DE
REFERENCIA, definidas no item 13.1, desde que observados os termos definidos
no Capitulo 13 e neste ANEXO;

Remuneracio da OUTORGA MINIMApré a remuneracio da OUTORGA MINIMA
que corresponde ao montante da aplicacio do WACC sobre a OUTORGA MINIMA
descontada da depreciagdo (OUTORGA MINIMA x WACC), no PERIODO DE
REFERENCIA;

Reintegracio da OUTORGA MINIMAp é a recuperacio da OUTORGA MINIMA,
que corresponde a aplicacio da QRRour sobre a OUTORGA MINIMA
(OUTORGA MINIMA x QRRyr), no PERIODO DE REFERENCIA;

Remuneracio da BARpr € a remuneracdo do capital, que corresponde ao
montante da aplicagdo do WACC sobre a BARLiq (BAR; X WACC), no PERIODO
DE REFERENCIA;

Reintegracio da BARp, é a recuperacdo do capital, que corresponde ao
somatoério dos produtos entre BARBruta e QRR, ambas por Unidade Patrimonial
(X (BARBrutaynig:patr. X QRRunia patr.)): No PERIODO DE REFERENCIA;

BARLiq é a BASE DE ATIVOS REGULATORIA LIQUIDA de depreciacdo, conforme o
significado previsto no ANEXO X — GLOSSARIO, no PERIODO DE REFERENCIA;

WACC é a TAXA DE REMUNERACAO REGULATORIA, conforme o significado
previsto neste ANEXO, no PERIODO DE REFERENCIA;

BARbruta é a BASE DE ATIVOS REGULATORIA BRUTA, antes de descontada a
depreciacio dos ativos, no PERIODO DE REFERENCIA;

Rlpg € a RECEITA IRRECUPERAVEL regulatéria, no PERIODO DE REFERENCIA; e
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Tpr € 0 Imposto sobre a Renda e o Lucro Regulatério da CONCESSIONARIA,
definido no item 2.13, no PERIODO DE REFERENCIA.

2.6.1. Da relacdo entre a RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO calculada com base nas
informacdes do PERIODO DE REFERENCIA, e o volume do MERCADO DE
REFERENCIA (em metros cUbicos) também verificado no PERIODO DE REFERENCIA,
resultara a TARIFA DE EQUILIBRIO:

RTEquilibriopg

TEp, =
pa Mercadopg

Em que:

PA é o PERIODO DE APLICACAO do REAJUSTE ou da REVISAO TARIFARIA
PERIODICA;

PR é o PERIODO DE REFERENCIA do REAJUSTE ou da REVISAO TARIFARIA
PERIODICA;

TEp, é a TARIFA DE EQUILIBRIO média, no PERIODO DE APLICACAO;

RTEquilibriopy, é a RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO no PERIODO DE
REFERENCIA; e

Mercadopr é a soma do VOLUME FATURADO de dgua com o VOLUME FATURADO
de esgoto no PERIODO DE REFERENCIA.

2.6.2. O célculo da TARIFA DE EQUILIBRIO nos REAJUSTES considerard, adicionalmente, a
atualizacdo monetaria pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
("IPCA") ou outro indice que vier a substitui-lo, os impactos do FATOR X, do FATOR
Q, do FATOR P e do FATOR U.

2.6.3. A TARIFA DE EQUILIBRIO podera ser ajustada, para mais ou para menos, pelo
impacto do AJUSTE COMPENSATORIO homologado pela AGENCIA REGULADORA
nas datas de REAJUSTE ou REVISAO TARIFARIA PERIODICA.

2.7. Os parametros de calculo dos componentes da RR, expressos na férmula do item 2.6, serdo
definidos pela AGENCIA REGULADORA no ambito da REVISAO TARIFARIA PERIODICA,
observando os critérios e metodologias estabelecidos neste ANEXO, exceto durante o 1° CICLO
TARIFARIO, para o qual tais parametros estdo definidos no Anexo VIII - FORMACAO DA TARIFA
INICIAL. Temas ndo expressos neste ANEXO ou no Anexo VIII - FORMACAO DA TARIFA INICIAL
devem ser objeto do CONVENIO DE COOPERACAOQ.

2.8. A TARIFA DE EQUILIBRIO necessaria para cobrir a RR do PERIODO DE REFERENCIA ser4
calculada anualmente durante os dois primeiros CICLOS TARIFARIOS ap6s o inicio do CONTRATO
na ocasido de REAJUSTE, cujo regramento é descrito no Capitulo 4 deste ANEXO, e a cada 5
(cinco) anos a partir do 3° CICLO TARIFARIO na ocasido da REVISAO TARIFARIA PERIODICA.

2.8.1. Nos dois primeiros anos do 1° CICLO TARIFARIO, ser4 garantida uma RECEITA
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TARIFARIA DE EQUILIBRIO MINIMA, definida no ANEXO VIII — FORMACAO DA
TARIFA INICIAL.

2.9. Para calculo da TARIFA DE EQUILIBRIO a CONCESSIONARIA devera enviar & AGENCIA
REGULADORA, através do SISTEMA INFORMATIZADO, até 31 de maio do ano de homologacédo
do processo tarifario, o LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS elaborado pela EMPRESA
AVALIADORA, nos termos do item 6.2 deste ANEXO, os relatorios produzidos pelo VERIFICADOR
INDEPENDENTE, nos termos do ANEXO VI — DIRETRIZES PARA A ATUACAO DA EMPRESA
AVALIADORA E DO VERIFICADOR INDEPENDENTE, bem como os dados contabeis relativos ao
PERIODO DE REFERENCIA,

2.10. Uma vez recebidos os dados e documentos previstos no item 2.9, nos termos do ANEXO
VI - DIRETRIZES PARA A ATUACAO DA EMPRESA AVALIADORA E DO VERIFICADOR
INDEPENDENTE, a AGENCIA REGULADORA devera concluir, até 30 de novembro do ano de
homologacdo do processo tarifario, a analise dos dados recebidos para fins de calculo da TARIFA
DE EQUILIBRIO e REAJUSTE, a ser aplicada no més de janeiro, conforme os itens 4.4.3 e 5.1.1 deste
ANEXO.

2.10.1.  Caso ndo conclua integralmente a analise dos dados recebidos no prazo de que
trata o item 2.11, a AGENCIA REGULADORA devera aplicar, a titulo provisorio e
precario, para fins de calculo da TARIFA DE EQUILIBRIO, os resultados apontados
pela EMPRESA AVALIADORA e pelo VERIFICADOR INDEPENDENTE, naquilo que
ndo contrariar as analises ja realizadas pela agéncia, devendo dar ciéncia dos
célculos & CONCESSIONARIA e ao PODER CONCEDENTE até o 5° dia util
subsequente ao prazo previsto no item 2.10.

2.10.2.  Independentemente da aplicacio do previsto no item 2.10.1, a AGENCIA
REGULADORA deverd concluir a andlise dos dados recebidos com a maior
brevidade possivel, sendo que eventuais divergéncias entre os resultados
identificados pela AGENCIA REGULADORA, apds a conclusdo do processo de
andlise, e os resultados apontados pela EMPRESA AVALIADORA e pelo
VERIFICADOR INDEPENDENTE, utilizados, a titulo provisério e precério, para o
célculo da TARIFA DE EQUILIBRIO, deverdo ser compensadas no calculo da TARIFA
DE EQUILIBRIO no REAJUSTE subsequente, durante os 1° e 2° CICLOS TARIFARIOS,
ou na REVISAO TARIFARIA PERIODICA subsequente, a partir do 3° CICLO
TARIFARIO, por meio de AJUSTES COMPENSATORIOS ou em caso excepcional, em
REVISAO TARIFARIA EXTRAORDINARIA.

2.10.3. A partir do PERIODO DE APLICACAO do 3° CICLO TARIFARIO, as compensacées de
que trata o item 2.10.2 poderdo ocorrer durante o CICLO TARIFARIO, desde que
mediante anuéncia expressa da CONCESSIONARIA.

2.11. Todos os componentes da RECEITA REQUERIDA utilizada no célculo da TARIFA DE
EQUILIBRIO deverao ser calculados em moeda da data-base do REAJUSTE, da REVISAO TARIFARIA
PERIODICA ou da REVISAO EXTRAORDINARIA, utilizando o IPCA mais recente disponivel ou indice
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gue venha a substitui-lo.

2.12. As TARIFAS DO USUARIO deverdo observar as regras definidas no ANEXO IV — ANEXO
TARIFARIO.

2.12.1. Quando a RECEITA TARIFARIA DO USUARIO necessitar do recebimento do AUXILIO
para ser menor ou igual 8 RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO correspondente, sera
observada uma RECEITA TARIFARIA DE USUARIO que:

RTUsuariopg = [OPEXPR + Outras Despesaspgr + Remuneracgio da OUTORGA MINIMApg
+ Remuneracio da BARpy + Reintegragio da OUTORGA MINIMAp
+ Reintegracdo da BARpr — Auxiliopg +RIpg + TPR] — Rec. Adicionaispg
— Rec. Complementarespg + Créditos Fiscaispg + ACpg

U _ RTUsuariopg
PA™ Mercadopg

Em que:

PA é o PERIODO DE APLICACAO do REAJUSTE ou da REVISAO TARIFARIA
PERIODICA;

PR é o PERIODO DE REFERENCIA do REAJUSTE ou da REVISAO TARIFARIA
PERIODICA;

OPEXpy é 0 custo operacional regulatério, no PERIODO DE REFERENCIA;

Outras Despesaspg incluem as outras despesas operacionais no PERIODO DE
REFERENCIA, definidas no item 13.1, desde que observados os termos definidos
no Capitulo 13 e neste ANEXO;

Remuneracio da OUTORGA MINIMApy é a remuneracdo da OUTORGA MINIMA,
que corresponde ao montante da aplicacio do WACC sobre a OUTORGA MINIMA
descontada da depreciacdo (OUTORGA MINIMA x WACC), no PERIODO DE
REFERENCIA;

Remuneracio da BARpr € a remuneracdo do capital, que corresponde ao
montante da aplicagdo do WACC sobre a BARLiq (BARy; X WACC), no PERIODO
DE REFERENCIA;

Reintegragio da OUTORGA MINIMA,y é a recuperacio da OUTORGA MINIMA,
que corresponde a aplicacio da QRRour sobre a OUTORGA MiNIMA
(OUTORGA MINIMA x QRR,y,y) no PERIODO DE REFERENCIA;

Reintegracio da BARp, é a recuperacdo do capital, que corresponde ao
somatorio dos produtos entre BARBruta e QRR, ambas por Unidade Patrimonial
((BARBrutaynig;patr.,_, X QRRuniaparr.)), N0 PERIODO DE REFERENCIA;
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AUXILIOp, é o AUXILIO conforme definicio no ANEXO X — GLOSSARIO no
PERIODO DE REFERENCIA;

RIp é a RECEITA IRRECUPERAVEL regulatéria no PERIODO DE REFERENCIA;

Tpr € O Imposto sobre a Renda e o Lucro Regulatério da CONCESSIONARIA,
definido no item 2.13, no PERIODO DE REFERENCIA;

Rec. Adicionaispy é a receita adicional a ser compartilhada com os USUARIOS
quando da execucdo de ATIVIDADES ADICIONAIS no PERIODO DE REFERENCIA;

Rec. Complementarespy é a receita a ser compartilhada com os USUARIOS que
resulta da aplicacdo de OUTROS PRECOS quando da execucdo das ATIVIDADES
COMPLEMENTARES no PERIODO DE REFERENCIA;

Créditos Fiscaispp corresponde ao beneficio fiscal obtido pela CONCESSIONARIA
proveniente do AUXILIO, beneficio a ser compartilhado com os USUARIOS;

ACpp s30 AJUSTES COMPENSATORIOS do PERIODO DE REFERENCIA descritos no
Capitulo 3;

TUpa é a TARIFA DO USUARIO média para o PERIODO DE APLICACAO;

RTUsuariopy € a RECEITA TARIFARIA DE USUARIO calculada para o PERIODO DE
REFERENCIA; e

mercadopr € a soma do VOLUME FATURADO de agua com o VOLUME FATURADO
de esgoto no PERIODO DE REFERENCIA.

2.13. O Imposto sobre a Renda e o Lucro Regulatério (T,_,) é calculado como o Lucro
Regulatério, isto é, RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO adicionada das RECEITAS ADICIONAIS e
RECEITAS COMPLEMENTARES da CONCESSIONARIA, deduzida das despesas operacionais, outras
despesas operacionais, RECEITAS IRRECUPERAVEIS e da depreciacdo contabil, conforme a férmula
seguinte:

Tpr = (RTEquilibriopg + Rec.Complementarespy + Rec.Adicionaispg — OPEXpg
1

— Qutras Despesaspgr — Rlpg — Depreciacdo Contabilpy) +

Em que:

PR é o PERIODO DE REFERENCIA do REAJUSTE ou da REVISAO TARIFARIA
PERIODICA;

RTEquilibriop, é a RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO no PERIODO DE
REFERENCIA;

Rec. Adicionaispré a RECEITA ADICIONAL a ser compartilhada com os USUARIOS
quando da execucéo de ATIVIDADES ADICIONAIS no PERIODO DE REFERENCIA;
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Rec.Complementarespy € a RECEITA COMPLEMENTAR a ser compartilhada com os
USUARIOS que resulta da aplicacdo de OUTROS PRECOS quando da execucéo das
ATIVIDADES COMPLEMENTARES no PERIODO DE REFERENCIA;

OPEXpy é 0 custo operacional regulatério no PERIODO DE REFERENCIA;

Outras Despesaspr S30 as outras despesas operacionais no PERIODO DE
REFERENCIA, definidas no item 13.1, desde que observados os termos definidos
no Capitulo 13 e neste ANEXO;

Ry corresponde as RECEITAS IRRECUPERAVEIS no PERIODO DE REFERENCIA;

Depreciagio Contabil,;, é depreciacdo contabil da CONCESSIONARIA,
correspondente ao valor explicitado na Demonstracdo Financeira auditada da
CONCESSIONARIA no PERIODO DE REFERENCIA; e

Aliq. Trib.pg é a aliquota tributaria no PERIODO DE REFERENCIA.

3. AJUSTES COMPENSATORIOS

3.1. Em cada REAJUSTE, bem como ao término de cada CICLO TARIFARIO, por ocasido das
REVISOES TARIFARIAS PERIODICAS ou REVISOES EXTRAORDINARIAS, a AGENCIA REGULADORA
podera incluir AJUSTES COMPENSATORIOS relativos ao PERIODO DE REFERENCIA, considerando
a diferenca entre os valores fixados no inicio de cada CICLO TARIFARIO em relacdo aos montantes

efetivamente verificados, observando o disposto neste ANEXO.

3.1.1.

Os AJUSTES COMPENSATORIOS serdo fiscalizados, apurados e validados pela
AGENCIA REGULADORA.

Poderio ser objetos de AJUSTES COMPENSATORIOS:

i Repasses a maior ou a menor dos FUNDOS MUNICIPAIS;

ii.  Valores efetivos de RECEITAS COMPLEMENTARES e de CREDITOS FISCAIS;
iii.  Valores efetivos de pagamento pelo uso de recursos hidricos;

iv.  Valores efetivos de pagamento pela contratacdo da EMPRESA AVALIADORA
e do VERIFICADOR INDEPENDENTE, desde que reconhecidos pela AGENCIA
REGULADORA;

v. Despesas associadas ao levantamento de dados da area urbana, rural e
nucleos urbanos informais, desde que previamente aprovados pela
AGENCIA REGULADORA;

vi. Despesas com bandeiras tarifarias, componente relacionado aos ajustes
inflacionarios das rubricas de despesas com energia elétrica do OPEX;
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vii.  Despesas com compra no atacado de agua bruta e exportacdo de esgoto
bruto;

vii.  Divergéncias entre dados de INVESTIMENTOS admitidos pela AGENCIA
REGULADORA e os dados informados pela EMPRESA AVALIADORA apos a
concluséo do processo de analise;

ix.  Divergéncias entre dados de indicadores do FATOR U, FATOR P, FATOR Q e
os resultados apontados pelo VERIFICADOR INDEPENDENTE;

x. RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO MINIMA garantida ao
CONCESSIONARIA no 1° REAJUSTE e 2° REAJUSTE DO 1° CICLO TARIFARIO;

xi.  Diferenca de VOLUME e composicdo do VOLUME relacionada a TARIFA DO
USUARIO no 1° REAJUSTE e 2° REAJUSTE DO 1° CICLO TARIFARIO; e

xii.  Defasagem temporal na ATUALIZACAO DA BAR, durante os 1° e 2° CICLOS
TARIFARIOS.

Os valores de AJUSTES COMPENSATORIOS deverdo ser corrigidos pelo WACC.

3.2. Célculo do AJUSTE COMPENSATORIO associado a RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO
MINIMA, nos termos do item 3.1.2."x".

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

No 1° e no 2° REAJUSTE do 1° CICLO TARIFARIO, havera compensacao da diferenca
entre a RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO MINIMA definida no ANEXO VIII —
TARIFA INICIAL e a RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO da CONCESSIONARIA no
PERIODO DE REFERENCIA do respectivo REAJUSTE.

Definida a RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO MiINIMA conforme disposto no
ANEXO VIIl — FORMACAO DA TARIFA INICIAL para o 1° e o 2° REAJUSTE do 1°
CICLO TARIFARIO, é encontrada a diferenca entre a RECEITA TARIFARIA DE
EQUILIBRIO MINIMA e a RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO VERIFICADA no
PERIODO DE REFERENCIA do REAJUSTE.

O célculo da aplicacdo do AJUSTE COMPENSATORIO na RECEITA TARIFARIA DE
EQUILIBRIO (RE) deveré4 seguir, nessa ordem, esse procedimento: (i) calculo do
AJUSTE COMPENSATORIO; (ii) calculo do AJUSTE COMPENSATORIO unitério; (iii)
aplicacdo do AJUSTE COMPENSATORIO unitario na TARIFA DE EQUILIBRIO.

3.23.1. O AJUSTE COMPENSATORIO é calculado conforme férmula a seguir:

AJUSTE COMPENSATORIOgg ps

= (RECEITATARIFARIA DE EQUILIBRIO MINIMApy
12

— RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO ) X H(1 + WACC, )
n

Em que:
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PA é o PERIODO DE APLICACAO do REAJUSTE ou da REVISAO
TARIFARIA PERIODICA;

PR é o PERIODO DE REFERENCIA do REAJUSTE ou da REVISAO
TARIFARIA PERIODICA;

AJUSTE COMPENSATORIOgz p, € o AJUSTE COMPENSATORIO no
PERIODO DE APLICACAO do processo tarifario, referente & diferenca
entre RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO MINIMA e REQUERIDA
TARIFARIA DE EQUILIBRIO no PERIODO DE REFERENCIA;

RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO MINIMApg é a RECEITA
TARIFARIA DE EQUILIBRIO MINIMA no PERIODO DE REFERENCIA,
definida no ANEXO VIII — TARIFA INICIAL;

RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIOp; é a RECEITA TARIFARIA DE
EQUILIBRIO que a CONCESSIONARIA receberd efetivamente no
PERIODO DE REFERENCIA do processo tarifrio; e

WACC, ., é o WACC, conforme definido no Capitulo 7 do ANEXO V
convertido em taxa mensal.

O AJUSTE COMPENSATORIO unitario (expresso em R$/m3) referente a
RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO sera calculado como o AJUSTE
COMPENSATORIO dividido pelo VOLUME FATURADO com os SERVICOS
no PERIODO DE REFERENCIA, conforme férmula a seguir:

AJUSTE COMPENSATORIO g pa
VOLUME FATURADOpg

Em que:

AJUSTE COMPENSATORIO gy ps é aquele determinado em 3.2.3(3.2.3);
e

VOLUME FATURADOp, é o VOLUME FATURADO no PERIODO DE
REFERENCIA com os SERVICOS, nos termos do ANEXO X — GLOSSARIO.

O AJUSTE COMPENSATORIO unitario devera ser aplicado a TARIFA DE
EQUILIBRIO no préximo REAJUSTE conforme férmula a seguir, e ser
retirado no REAJUSTE do ano posterior:

TEps ajustada = TEpa X (1 + %AJUSTE COMPENSATORIOy);

%AJUSTE COMPENSATORIO
_ (TEpg + AJUSTE COMPENSATORIO Unitériorg
B TEpg

- 1>X 100

12



% » SAO PAULO

GOVERNO DO ESTADO

PROCESSO N° [e]
CONCORRENCIA INTERNACIONAL N° [e]
CONCESSAO SANEAMENTO UNIVERSALIZASP

Em que:

TEpa ajustada € @ TARIFA DE EQUILIBRIO do PERIODO DE APLICACAO
ajustada pelo AJUSTE COMPENSATORIO em R$/m?;

TE,, é a TARIFA DE EQUILIBRIO do PERIODO DE APLICACAO em R$/m?;

%Ajuste Compensatériopy é o AJUSTE COMPENSATORIO referente a
diferenca entre a RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO e a RECEITA
TARIFARIA DE EQUILIBRIO MiNIMA;

TEpg é a TARIFA DE EQUILIBRIO vigente no PERIODO DE REFERENCIA;

AJUSTE COMPENSATORIO Unitéariorz; é o AJUSTE COMPENSATORIO
por VOLUME FATURADO, conforme definido no item 3.2.3.2.

3.3. Calculo do AJUSTE COMPENSATORIO associado a TARIFA DO USUARIO, nos termos do

item 3.1.2"xi".

3.3.1.

3.3.2.

Devera haver neutralidade no 1° e 2° REAJUSTE do 1° CICLO TARIFARIO em relacdo
a diferencas entre, respectivamente, a TARIFA DO USUARIO INICIAL ou a TARIFA
DO USUARIO MEDIA e a TARIFA DO USUARIO MEDIA VERIFICADA, no respectivo
PERIODO DE REFERENCIA, relativa a alteracdes de volume e do perfil de consumo
(histograma), por meio do AJUSTE COMPENSATORIO na TARIFA DO USUARIO.

O célculo da aplicacio do AJUSTE COMPENSATORIO na TARIFA DO USUARIO
devera seguir, nessa ordem, esse procedimento: (i) calculo da RECEITA TARIFARIA
DO USUARIO FATURADA,; (i) calculo da TARIFA DO USUARIO MEDIA VERIFICADA;
(iii) obtencdo da TARIFA DO USUARIO INICIAL para o 1° REAJUSTE e célculo da
TARIFA DO USUARIO MEDIA para o 2° REAJUSTE; (iv) comparacio entre TARIFA DO
USUARIO INICIAL ou TARIFA DO USUARIO MEDIA, respectivamente para o 1° e 2°
REAJUSTE, e TARIFA DO USUARIO MEDIA VERIFICADA; (v) célculo do AJUSTE
COMPENSATORIO unitéario; (vi) aplicacao do AJUSTE COMPENSATORIO unitéario na
TARIFA DO USUARIO. Segue procedimento abaixo.

3.3.2.1.  Célculo da RECEITA TARIFARIA DO USUARIO FATURADA:

RECEITA DO USUARIO FATURADApg
n
= Z [TABELA TARIFaRIA; pr X (1
1
+ Taxa Crescimento Anual; pg) X histog.i‘PR]
Em que:

RECEITA TARIFARIA DO USUARIO FATURADAp, é a  RECEITA
TARIFARIA DO USUARIO FATURADA, nos termos do ANEXO X —
GLOSSARIO, em todos os MUNICIPIOS, no PERIODO DE REFERENCIA
do REAJUSTE;
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TABELA TARIFARIA, pr é a TABELA TARIFARIA, nos termos do ANEXO
X — GLOSSARIO, vigente no MUNICIPIO no PERIODO DE REFERENCIA
do REAJUSTE, determinada no APENDICE 1 do ANEXO IV — ANEXO
TARIFARIO;

Taxa Crescimento Anual,_, é a taxa de crescimento no MUNICIPIO no
PERIODO DE REFERENCIA do REAJUSTE, determinada no APENDICE 2
do ANEXO IV — ANEXO TARIFARIO;

histog.._,é os histogramas de consumo no MUNICIPIO no PERIODO
DE REFERENCIA do REAJUSTE; e

i: MUNICIiPIO.
Célculo da TARIFA DO USUARIO MEDIA VERIFICADA (TUVyg):

RECEITA TARIFARIA DO USUARIO VERIFICADApg

TUVpp =
PR VOLUME FATURADO realizadopg

Em que:

TUV, pg é a TARIFA DO USUARIO MEDIA VERIFICADA, nos termos do
ANEXO X — GLOSSARIO, no MUNICIPIO no PERIODO DE REFERENCIA
do REAJUSTE;

RECEITA TARIFARIA DO USUARIO VERIFICADApr, é a RECEITA
TARIFARIA DO USUARIO VERIFICADA, nos termos do ANEXO X —
GLOSSARIO; e

VOLUME FATURADO realizado, py ¢ o VOLUME FATURADO, nos
termos do ANEXO X - GLOSSARIO, realizado no MUNICIPIO no
PERIODO DE REFERENCIA do REAJUSTE.

Obtencéo da TARIFA DO USUARIO INICIAL e da TARIFA DO USUARIO
MEDIA (TUpg méaia):

i.  Para o 1° REAJUSTE DO 1° CICLO TARIFARIO, obtém-se a TARIFA
DO USUARIO INICIAL conforme disposto no ANEXO VIII —
FORMAGAO DA TARIFA INICIAL.

ii. Para o 2° REAJUSTE DO 1° CICLO TARIFARIO, a TARIFA DO
USUARIO MEDIA, Unica para toda a concessao, é definida como
a razdo entre a RECEITA TARIFARIA DO USUARIO FATURADA no
PERIODO DE REFERENCIA e o VOLUME FATURADO realizado de
agua e esgoto no PERIODO DE REFERENCIA, como na férmula a
seguir:
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(XL RECEITA TARIFARIA DO USUARIO FATURADApy)
(X! VOLUME FATURADO Realizado pg)

TUpg media =

Em que:

TUpg meaia © @ TARIFA DO USUARIO MEDIA, nos termos do
ANEXO X — GLOSSARIO, no PERIODO DE REFERENCIA;

RECEITATARIFARIA DO USUARIO FATURADAp, é a RECEITA
TARIFARIA DOS USUARIOS FATURADA, nos termos do ANEXO X
— GLOSSARIO, no PERIODO DE REFERENCIA;

VOLUME FATURADO Realizadopgr é 0 VOLUME FATURADO, nos
termos do ANEXO X — GLOSSARIO, realizado de 4gua e esgoto
dos MUNICIPIOS no PERIODO DE REFERENCIA; e

i: MUNICIiPIOS.

Comparacdo entre a TARIFA DO USUARIO INCIAL ou a TARIFA DO
USUARIO MEDIA com a TARIFA DO USUARIO MEDIA VERIFICADA. A
diferenca entre a TARIFA DO USUARIO MEDIA e a TARIFA DO USUARIO
MEDIA VERIFICADA pode ser positiva ou negativa. Caso a diferenca seja
negativa, ndo ha calculo de AJUSTE COM PENSATORIO. Caso a diferenca
seja positiva, aplica-se AJUSTE COMPENSATORIO na TARIFA DO
USUARIO do periodo seguinte.

O AJUSTE COMPENSATORIO unitério relativo & TARIFA DO USUARIO
(TU) no caso de diferenca positiva é calculado conforme féormula a
seguir:

AJUSTE COMPENSATORIO Unitariory ps
12

= (TUpraeain = TWVee) X | [ (1 + WACC, 1)
n

x (1 — %GESP)
Em que:

AJUSTE COMPENSATORIO Unitario ry ps é o AJUSTE
COMPENSATORIO referente a TARIFA DO USUARIO para o PERIODO DE
APLICACAOQ, associado ao impacto das mudancas de volume e do perfil
de consumo (histograma);

TUpR media € @ TARIFA DO USUARIO MEDIA;

TUVpr é a TARIFA DO USUARIO MEDIA VERIFICADA no PERIODO DE
REFERENCIA do REAJUSTE; e
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WACC,,, é o WACC, conforme definido no Capitulo 7 do ANEXO V
convertido em taxa mensal.

%GESP é o percentual, correspondente a (#)%, da diferenca de TARIFA
DO USUARIO que o governo absorve através de AUXILIO ADICIONAL,
nos termos do ANEXO X — GLOSSARIO, podendo ser igual ou maior do
que zero a fim de mitigar o impacto ao USUARIO.

Aplicacdo do AJUSTE COMPENSATORIO unitario na TARIFA DO
USUARIO. O célculo da TARIFA DO USUARIO para o PERIODO DE
APLICACAO deverad incluir o AJUSTE COMPENSATORIO unitério,
conforme férmula a seqguir:

TUp ajustada = TUpa X (1 + %AJUSTE COMPENSATORIO do USUARIOy);

%AJUSTE COMPENSATORIO do USUARIO

_ (TUVpg + AJUSTE COMPENSATORIO do USUARIO Unitériory
a TUVpg

- 1>X 100

Em que:

TUpa ajustada € @ TARIFA DO USUARIO ajustada apds o calculo do
AJUSTE COMPENSATORIO, para o PERIODO DE APLICACAO do
REAJUSTE;

TUp, € a TARIFA DO USUARIO sob a qual incidirda o AJUSTE
COMPENSATORIO, para o PERIODO DE APLICACAO do REAJUSTE;

%Ajuste Compensatério Usuariory; € o percentual de variagdo da
TARIFA' DO USUARIO que reflete o calculo do AJUSTE
COMPENSATORIO;

TUVp, € a TARIFA DO USUARIO MEDIA VERIFICADA, nos termos do
ANEXO X — GLOSSARIO, no ano de referéncia do REAJUSTE.

34. O AJUSTE COMPENSATORIO sobre a defasagem temporal na ATUALIZACAO DA BAR,
referente ao item 3.1."xii", comporéa a RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO e seu célculo deve seguir

o procedimento abaixo.

34.1.

34.2.

A AGENCIA REGULADORA devera proceder ao AJUSTE COMPENSATORIO relativo
a defasagem temporal na ATUALIZACAO DA BAR, aqui denominada BAR
INCREMENTAL, na tarifa.

Esse AJUSTE COMPENSATORIO refere-se a capitalizacdo da remuneracdo da BAR
INCREMENTAL desde o més de entrada em operacdo de cada ativo no periodo de
referéncia até sua inclusdo nas TARIFAS, considerando o intervalo regular entre os
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REAJUSTES nos dois primeiros CICLOS TARIFARIOS.

A capitalizacdo devera observar a TAXA DE REMUNERACAO REGULATORIA depois
de impostos convertida em taxa mensal, além da atualizacdo monetaria pelo IPCA
ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo.

O célculo da aplicacdo do AJUSTE COMPENSATORIO relativo & defasagem
temporal no reconhecimento da BAR INCREMENTAL na tarifa devera seguir, nessa
ordem, esse procedimento: (i) calculo da BAR INCREMENTAL bruta do més n; (ii)
célculo da BAR INCREMENTAL liquida no més n; (iii) calculo da reintegracdo do
capital da BAR INCREMENTAL bruta no més n; (iv) calculo da remuneragdo de
capital da BAR INCREMENTAL liquida no més n; (v) calculo do AJUSTE
COMPENSATORIO referente a BAR INCREMENTAL do més n; (vi) soma dos AJUSTES
COMPENSATORIOS referentes a BAR INCREMENTAL do PERIODO DE REFERENCIA.

344.1. Calculo da BAR INCREMENTAL bruta do més n, a qual considera as
adicdes da BAR do més n do PERIODO DE REFERENCIA, somadas as
adicdes ocorridas nos meses do PERIODO DE REFERENCIA anteriores a
n, dada pela seguinte equacao:

I
BARbruta;yc, = BARbrutac,,_, X <I—n)
n-1
+ AdBARbruta,

Em que:
BARbrutayc, € a BAR INCREMENTAL bruta do més n;

I, é o indice de varia¢do inflacionaria de cada més, dado pelo nimero
indice do IPCA do més n do PERIODO DE REFERENCIA; e

AdBARbruta, representa as adicdes da BAR bruta no més n do
PERIODO DE REFERENCIA.

344.2. Calculo da BAR INCREMENTAL liquida no més n, a qual deduz, da BAR
INCREMENTAL liquida do més n-1, a depreciacdo mensal das adi¢oes
ocorridas no PERIODO DE REFERENCIA nos meses anteriores a n, e
incorpora as adicdes da BASE DE ATIVOS REGULATORIA do més n do
PERIODO DE REFERENCIA, considerando o INDICE DE
APROVEITAMENTO, dada pela seguinte equacdo:

. , I
BARliginc, = (BARliGic, , = DAanigne, ) % ()
n-1

+ AdBARlig,

Em que:

BARliq;yc,, € a BAR INCREMENTAL liquida no més n;
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DApariiqyc,_, fepresenta a depreciacdo mensal das adi¢des ocorridas
no PERIODO DE REFERENCIA antes do més n; e

AdBARliq,, representa as adicdes da BAR liquida no més n do PERIODO
DE REFERENCIA, considerando o INDICE DE APROVEITAMENTO.

3443. Calculo da reintegracao do capital da BAR INCREMENTAL bruta no més
n, dada pelo somatério dos produtos entre a QUOTA DE
REINTEGRACAO REGULATORIA e a BARbruta,yc,, ambos por unidade

patrimonial (UP):

REINTg 4R incn = Z BARbrutainc, X QRRpar;y,
up

Em que:

REINTg R incn € a reintegracao do capital da BAR INCREMENTAL bruta
no més n; e
QRRpaRnc, . é a QUOTA DE REINTEGRACAO REGULATORIA, convertida

em taxa mensal, dos BENS VINCULADOS que compde a BAR
INCREMENTAL do PERIODO DE REFERENCIA;

3444. Calculo da remuneracdo de capital da BAR INCREMENTAL liquida no
més n, dada pelo produto entre a BARliq;yc, € 0 WACC mensal,

conforme equacdo a seguir:

REMpag incn = BARliq;yc,, X WACCy
Em que:

REMpg g inc« € @ remuneracdo de capital da BAR INCREMENTAL liquida
no més n; e

WACC, ., é o WACC, conforme definido no Capitulo 7 convertido em
taxa mensal.

O AJUSTE COMPENSATORIO seréa calculado conforme férmula descrita abaixo:

A
ACgaR incpa = Z ) {(REMBAR incn t REINTaR incn)
n=

IIRT

X [(1+ WACCq )05 — 1] x <1—>}

Em que:

ACgar inc pa € 0 valor do AJUSTE COMPENSATORIO relativo & defasagem temporal
no reconhecimento da BAR INCREMENTAL adicionada no PERIODO DE
REFERENCIA para o PERIODO DE APLICACAO;
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REMpg g inc» € @ remuneracgao de capital da BAR INCREMENTAL liquida no més n,
dada pelo produto entre 0 WACC, ,, € @ BARLiqnc,,;

REINTg R incn € @ reintegracdo de capital da BAR INCREMENTAL bruta no més n,
dada pelo produto entre a QRR e a BARbruta,yc,,;

WACC,,, é o WACC, conforme definido no Capitulo 7 convertido em taxa mensal;
I;rr € 0 indice de variacao inflacionaria utilizado nos REAJUSTES;

A é o horizonte maximo de meses de defasagem temporal no reconhecimento da
BAR INCREMENTAL, contado desde o primeiro més do PERIODO DE REFERENCIA
até o més imediatamente anterior ao PERIODO DE APLICACAO das TARIFAS
calculadas com este AJUSTE COMPENSATORIO;

n é cada més do horizonte de defasagem temporal no reconhecimento da BAR
INCREMENTAL do PERIODO DE REFERENCIA, transcorridos desde o primeiro més
de adicdo de ativos até o més imediatamente anterior ao de aplicacdo das TARIFAS
calculadas com este AJUSTE COMPENSATORIO; e

(0,5) corresponde a aplicacdo da meia taxa que representa a incorporagéo do ativo
no meio més n.

3.4.6. Caso o intervalo entre REAJUSTE, REVISAO TARIFARIA ou REVISAO
EXTRAORDINARIA seja distinto do intervalo regular de 12 (doze) meses, a
metodologia descrita no item 3.4.5 sera alterada com o acréscimo ou a supressao
de nimero de meses correspondentes, para que o AJUSTE COMPENSATORIO
corresponda ao intervalo transcorrido entre os referidos processos tarifarios.

3.5. A AGENCIA REGULADORA poderd proceder a outros AJUSTES COMPENSATORIOS,
exclusivamente relativos a itens ndo gerenciaveis, ndo especificados neste ANEXO ou no ANEXO
VIl — FORMACAO DA TARIFA INICIAL, desde que formalmente reconhecidos pela AGENCIA
REGULADORA, apresentada justificativa para o ato e discutido previamente com a
CONCESSIONARIA.

4. REGRAS DE REVISAO

4.1. O realinhamento das TARIFAS aos custos de prestacdo dos SERVICOS ocorrerd por meio de
(i) REVISAO TARIFARIA PERIODICA; e/ou (i) REVISAO EXTRAORDINARIA.

42. A REVISAO TARIFARIA PERIODICA e/ou a REVISAO EXTRAORDINARIA observardo as
férmulas definidas no item 2.6, assim como a matriz de riscos prevista no CONTRATO.

4.3. A atualizagdo monetaria ocorrera por meio de REAJUSTES.

44. REVISOES TARIFARIAS PERIODICAS
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As REVISOES TARIFARIAS PERIODICAS buscardo, simultaneamente:

i.  assegurar a fixacdo da TARIFA DE EQUILIBRIO para o subsequente CICLO
TARIFARIO, conforme as premissas, metodologia de calculo e demais regras
previstas neste ANEXO; e

ii.  nostermos do CONTRATO e deste ANEXO, contribuir com a modicidade
tarifaria, inclusive por meio da distribuicdo dos ganhos de eficiéncia
tecnolégica pelo FATOR X, dos ganhos de EFICIENCIA TECNICA (FE) e dos
resultados obtidos com as RECEITAS ADICIONAIS e RECEITAS
COMPLEMENTARES.

Na REVISAO TARIFARIA PERIODICA, a AGENCIA REGULADORA determinara a
TARIFA DE EQUILIBRIO para o CICLO TARIFARIO subsequente, definindo a RECEITA
REQUERIDA a partir dos valores necessarios para remunerar os custos incorridos
na prestacdo dos SERVICOS, em regime de eficiéncia, e os INVESTIMENTOS
realizados de modo prudente, nos termos deste ANEXO.

Em todas as REVISOES TARIFARIAS PERIODICAS, o més de dezembro do ano
anterior a aplicagdo da REVISAO TARIFARIA PERIODICA serd a data-base da
homologacéo, e o 1° de janeiro do ano imediatamente seguinte serd a data-base
para aplicacido da TARIFA DE EQUILIBRIO atualizada e da TARIFA DO USUARIO com
AJUSTES COMPENSATORIOS.

45. REVISAO EXTRAORDINARIA

4.5.1.

4.5.2.

4.53.

A REVISAO EXTRAORDINARIA é excepcional e apenas sera cabivel quando
comprovado que ha inequivoco comprometimento da solvéncia e liquidez da
CONCESSIONARIA que comprometa a continuidade da prestacdo dos SERVICOS,
sendo necessario, também, demonstrar que as consequéncias do EVENTO DE
DESEQUILIBRIO n&o poderao ser solucionadas na ocasido de REVISAO TARIFARIA
PERIODICA.

4511. A metodologia para reconhecimento cabivel da REVISAO
EXTRAORDINARIA pela AGENCIA REGULADORA serd aquela a ser
desenvolvida em CONVENIO DE COOPERACAO.

Com base na alocacdo de riscos constante do CONTRATO, a AGENCIA
REGULADORA levard em consideracdo os impactos na solvéncia e na liquidez da
CONCESSIONARIA, além da continuidade de execucdo dos SERVICOS a fim de
avaliar a pertinéncia e a possibilidade de processamento da REVISAO
EXTRAORDINARIA.

No caso de alteracdes ao Anexo Il - ANEXO TECNICO PARA CADA MUNICIPIO, a
AGENCIA REGULADORA poderd avaliar a necessidade de REVISAO
EXTRAORDINARIA apenas para alteracdes apds o inicio do 3° CICLO TARIFARIO
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que comprovadamente comprometam a solvéncia e a liquidez da
CONCESSIONARIA ou a continuidade e prestacdo dos SERVICOS.

A AGENCIA REGULADORA e/ou PODER CONCEDENTE poderd implementar
medidas cautelares voltadas a mitigagdo dos efeitos de desequilibrios contratuais,
na forma da REGULACAO.

Os pleitos de REVISAO EXTRADORDINARIA ndo serdo processados quando
apresentados em periodo inferior a 12 meses anteriores ao processo de REVISAO
TARIFARIA PERIODICA, devendo ser tratados na REVISAO TARIFARIA PERIODICA
subsequente.

O procedimento de REVISAO EXTRAORDINARIA, quando cabivel, podera ser
iniciado por requerimento da CONCESSIONARIA ou do PODER CONCEDENTE, ou
ainda de oficio pela AGENCIA REGULADORA.

456.1. A PARTE pleiteante devera (i) identificar, qualificar e comprovar o evento
nos termos do item 4.5.3. e (ii) comunicar a outra PARTE e a AGENCIA
REGULADORA, em prazo ndo superior a 180 (cento e oitenta) dias
contados da data em que tomou conhecimento de sua materializacao,
com vistas a resguardar a contemporaneidade das relagbes contratuais,
bem como possibilitar o adequado manejo das consequéncias do
evento que fundamenta o pedido de REVISAO EXTRAORDINARIA.

4.56.2. No prazo previsto no item 4.5.6.1. acima, a PARTE devera comunicar a
outra PARTE e 3 AGENCIA REGULADORA a ocorréncia do evento que
fundamenta o pedido de REVISAO EXTRAORDINARIA identificado,
mediante a comprovacado das caracteristicas descritas no item 4.5.3

acima.

A AGENCIA REGULADORA tera até 60 (sessenta) dias para se manifestar sobre o
cabimento da REVISAO EXTRAORDINARIA com as caracteristicas previstas no item
4.5.3 acima.

457.1. Quando ndo justificada ou acolhida pela AGENCIA REGULADORA a
justificativa de urgéncia no tratamento do evento que deu ensejo ao
pedido de REVISAO EXTRAORDINARIA, este devera ser tratado na
REVISAO TARIFARIA PERIODICA subsequente.

4572. O prazo de que trata o item 4.5.7 podera ser prorrogado mediante
justificativa, podendo ser interrompida a contagem de prazo caso seja
necessario solicitar adequacdo e complementacdo da instrucdo
processual.

O pedido de REVISAO EXTRAORDINARIA do CONTRATO iniciado de oficio pela
AGENCIA REGULADORA, ou por provocacido do PODER CONCEDENTE, dever4 ser
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objeto de notificacdo & CONCESSIONARIA, acompanhado de cépia dos laudos e
estudos pertinentes.

458.1. Recebida a notificacio de que trata este item, a CONCESSIONARIA ter
até 60 (sessenta) dias para apresentar manifestacdo fundamentada
quanto ao pleito.

4582. Em consideracdo a resposta da CONCESSIONARIA, a AGENCIA
REGULADORA terd 30 (trinta) dias para manifestar-se quando ao
pedido de REVISAO EXTRAORDINARIA. No decorrer da anélise dos
pedidos de REVISAO EXTRAORDINARIA, pela AGENCIA REGULADORA,
ficam  mantidas integralmente todas as obrigacdes da
CONCESSIONARIA.

4509. O processo de REVISAO EXTRAORDINARIA devera ser concluido em até 180 (cento
e oitenta) dias contados da sua instauracdo, prorrogaveis por solicitacdo de
qualquer das PARTES, ou da AGENCIA REGULADORA, uma Unica vez, por até 60
(sessenta) dias, sempre mediante justificativas a serem apresentadas com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias Uteis do encerramento do prazo original
e analisadas pela AGENCIA REGULADORA em até 10 (dez) dias Uteis contados do
recebimento.

4.5.10. A AGENCIA REGULADORA poderd contar com o apoio do VERIFICADOR
INDEPENDENTE durante o processo de REVISAO EXTRAORDINARIA.

4.5.11. Demais aspectos e pardmetros relativos ao procedimento de REVISAO
EXTRAORDINARIA serdo estabelecidos posteriormente nos termos do CONVENIO
DE COOPERACAO.

5. REGRAS DE REAJUSTE

5.1. Nos 1° e 2° CICLOS TARIFARIOS, o REAJUSTE da TARIFA DE EQUILIBRIO contemplara a
variacdo inflacionaria, a aplicagdo de FATOR Q, do FATOR P, observado o item 5.1.6 e do FATOR U,
além da atualizagdo dos componentes tarifarios explicitados nos itens 5.1.8 e 5.1.9.

5.1.1. O indice de REAJUSTE (IRT), a ser aplicado a partir do més de janeiro apos sua
homologacéo, sera calculado de acordo com a férmula abaixo:

RT.
IRT = R—T1+ (infl a¢do + Fator Q + Fator P — Fator U)
0

Em que:

RT1 é a RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO, para o PERIODO DE REFERENCIA, a ser
reajustada, sendo definida conforme critérios especificados abaixo;
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RTo é a RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO base observada no PERIODO DE
REFERENCIA a ser reajustada, que corresponde ao produto entre MERCADO DE
REFERENCIA, que considera o VOLUME FATURADO, e a TARIFA DE EQUILIBRIO
vigente;

Fator Q é o Fator de Incentivo a Qualidade dos servicos, definido no ANEXO VII -
FATOR U, FATOR P, FATOR Q E INDICADORES DE QUALIDADE;

Fator P é o Fator de Perdas, definido no ANEXO Il — ANEXO TECNICO DE CADA
MUNICIPIO e no ANEXO VII - FATOR U, FATOR P, FATOR Q E INDICADORES DE
QUALIDADE;

Fator U é o Fator de Universalizacdo, definido no ANEXO Il - ANEXO TECNICO DE
CADA MUNICIPIO;

Inflacdo é a variacdo do IPCA, ou outro indice que vier a substitui-lo, desde a data
do ultimo ajuste tarifario até a data-base do processo tarifario de REAJUSTE.

Sempre que a soma do FATOR Q, do FATOR P e do FATOR U, conforme descrito na
formula contida no item 5.1.1Error! Reference source not found. acima, for maior
que zero, este resultado deve ser desconsiderado para o calculo do IRT, adotando-
se o valor zero a fim de que o impacto no calculo do IRT seja apenas aquele
decorrente do indice inflacionario.

O FATOR Q passara a ser considerado no céalculo do IRT a partir do 1° REAJUSTE,
conforme definido no item 19.5 e no ANEXO VIl — FATOR U, FATOR P, FATOR Q E
INDICADORES DE QUALIDADE.

O FATOR P passara a ser considerado no calculo do IRT a partir do 4° REAJUSTE,
conforme definido no item 20.5, no ANEXO Il — ANEXO TECNICO DE CADA
MUNICIPIO e no ANEXO VII — FATOR U, FATOR P, FATOR Q E INDICADORES DE
QUALIDADE.

O FATOR U passara a ser considerado no calculo do IRT a partir do 2° REAJUSTE,
conforme definido no item 21.6 e no ANEXO Il — ANEXO TECNICO DE CADA
MUNICIPIO.

A parcela do REAJUSTE referente a atualizagdo monetaria das TARIFAS e os
OUTROS PRECOS considerara a variagao IPCA ou qualquer outro indice que venha
a substitui-lo.

O tratamento do FATOR X durante o 1° e o 2° CICLO TARIFARIO tem regras
definidas nos itens 12.1.1 e 12.1.2.

Durante os REAJUSTES dos 1° e 2° CICLOS TARIFARIOS, serdo incorporadas a
RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO (RT1) as atualizacdes da BAR, do MERCADO DE
REFERENCIA, outras despesas operacionais, RECEITAS COMPLEMENTARES e outros
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componentes passiveis de AJUSTES COMPENSATORIOS; enquanto outros
parametros de calculo dos componentes da RR permanecerdo fixos ao longo de
cada um desses CICLOS TARIFARIOS, e iguais aos valores definidos no ANEXO VIII
~ FORMAGAO DA TARIFA INICIAL, no caso de REAJUSTES do 1° CICLO TARIFARIO,
ou na 1la REVISAO TARIFARIA PERIODICA, no caso de REAJUSTES do 2° CICLO
TARIFARIO.

A RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO (RT1) a ser calculada nos REAJUSTES no 1° e
no 2° CICLOS TARIFARIOS sera determinada considerando:

Vi.

Vii.

a RR composta pelas despesas operacionais, pela remuneragdo e
reintegracdo do capital e da OUTORGA MINIMA e pelas RECEITAS
IRRECUPERAVEIS;

a ATUALIZACAO DA BAR em cada REAJUSTE, corresponde a BAR
BLINDADA do ano anterior apdés movimentacdes, considerando a
deducdo da depreciacdo acumulada, das baixas, o ajuste do INDICE DE
APROVEITAMENTO, as reclassificagdes de elegibilidade e a incorporacdo
dos INVESTIMENTOS imobilizados no PERIODO DE REFERENCIA, cujos
valores deverao ser depreciados e atualizados monetariamente pelo IPCA,
ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo, anualmente;

a TAXA DE REMUNERACAO REGULATORIA, fixa definida no ANEXO VIII —
FORMACAO DA TARIFA INICIAL para o 1° CICLO TARIFARIO, ou na 12
REVISAO TARIFARIA PERIODICA para o 2° CICLO TARIFARIO;

para calculo do OPEX, sobre os custos unitarios definidos no ANEXO VIl
— FORMACAO DA TARIFA INICIAL, atualizacdo inflacionaria pelo IPCA, ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo, em cada REAJUSTE do 1°
CICLO TARIFARIO.

para célculo do OPEX, sobre os custos unitarios definidos na 12 REVISAO
TARIFARIA PERIODICA, atualizacdo inflacionaria pelo IPCA, ou qualquer
outro indice que venha a substitui-lo, e desconto cumulativo dos ganhos
de eficiéncia tecnolégica associados ao FATOR X, em cada REAJUSTE do
2° CICLO TARIFARIO, conforme mencionado no item 5.1.7;

para calculo do OPEX, em cada REAJUSTE incorporacgao das informagdes
atualizadas do MERCADO DE REFERENCIA como nimero de LIGACOES
ATIVAS e volumes;

o0 montante ou percentual de receitas relativo ao repasse a programas de
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo que venham a ser implementados
pela AGENCIA REGULADORA;
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para calculo das RECEITAS IRRECUPERAVEIS, a taxa de inadimpléncia
regulatéria fixa e igual aquela definida no ANEXO VIII - FORMACAO DA
TARIFA INICIAL para o 1° CICLO TARIFARIO, ou na 12 REVISAO TARIFARIA
PERIODICA para o 2° CICLO TARIFARIO, conforme item 15.3 e 15.4;

para célculo das RECEITAS IRRECUPERAVEIS, em cada REAJUSTE,
atualizacdo da RECEITA REQUERIDA sobre a qual incide a taxa de
inadimpléncia regulatéria mencionada na letra viii;

o compartilhamento das RECEITAS ADICIONAIS igual ao montante
definido no ANEXO VIIIl = FORMACAO DA TARIFA INICIAL atualizado
monetariamente pelo IPCA, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo, da data-base de cada REAJUSTE anual para o 1° CICLO
TARIFARIO, e o critério de compartilhamento das RECEITAS ADICIONAIS
fixo e igual ao definido neste ANEXO do CONTRATO para o 2° CICLO
TARIFARIO;

o critério de repasse aos FUNDOS MUNICIPAIS, observando os
percentuais definidos no respectivo ato que disciplina a base de calculo
do repasse e no ANEXO Il - ANEXO TECNICO DE CADA MUNICIPIO;

a atualizagdo das RECEITAS COMPLEMENTARES, em cada REAJUSTE, para
que o compartilhamento integral das RECEITAS COMPLEMENTARES com
os OUTROS PRECOS considere as receitas verificadas no PERIODO DE
REFERENCIA, atualizadas monetariamente pelo IPCA ou qualquer outro
indice que venha a substitui-lo;

atualizagdo de outras despesas operacionais definidas no item 13.1, em
cada REAJUSTE, desde que observados os critérios definidos no Capitulo
13 e neste ANEXO;

AJUSTES COMPENSATORIOS definidos no item 3.1.2, com excecdo do
item 3.1.2xi.

5.2. A partir do PERIODO DE APLICACAO do 3° CICLO TARIFARIO, o REAJUSTE da TARIFA DE
EQUILIBRIO contemplard apenas a variagao inflacionaria, a aplicacdo do FATOR X, do FATOR Q, do

FATOR P e do FATOR U

5.2.1. O indice de REAJUSTE (IRT) seréa calculado de acordo com a férmula abaixo:

Em que:

IRT = inflacdo — Fator X + Fator Q + Fator P — Fator U

Pt TARIFA DE EQUILIBRIO no ano do processo tarifario;

Fator X: fator de compartilhamento dos ganhos de eficiéncia tecnoldgica nos

custos operacionais;
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Fator Q é o Fator de Incentivo a Qualidade dos servicos, definido no ANEXO VII -
FATOR U, FATOR P, FATOR Q E INDICADORES DE QUALIDADE;

Fator P é o Fator de Perdas, definido no ANEXO Il — ANEXO TECNICO DE CADA
MUNICIPIO e no ANEXO VIl — FATOR U, FATOR P, FATOR Q E INDICADORES DE
QUALIDADE;

Fator U é o Fator de Universalizacdo, definido no ANEXO Il - ANEXO TECNICO DE
CADA MUNICIPIO; e

Inflacdo é a variagdo do IPCA desde a data do ultimo ajuste tarifario até a data-
base do processo de REAJUSTE.

O tratamento do FATOR X, a partir do 3° CICLO TARIFARIO, tem regras definidas no
item 12.1.3.

Sempre que a soma do FATOR X, do FATOR Q, do FATOR P e do FATOR U, conforme
descrito na férmula contida no item 5.2.1 acima, for maior que zero, este resultado
deve ser desconsiderado para o calculo do IRT, adotando-se o valor zero a fim de
que o impacto no calculo do IRT seja apenas aquele decorrente do indice
inflacionario.

Assim como nos 1° e 2° CICLOS TARIFARIOS, a partir do 3° CICLO TARIFARIO, a
parcela do REAJUSTE referente a atualizacdo monetaria da TARIFA DE EQUILIBRIO
e 0os OUTROS PRECOS considerara a variagdo do IPCA ou qualquer outro indice que
venha a substitui-lo.

6. ATUALIZAGAO DA BAR

6.1. A AGENCIA REGULADORA, apoiada no LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS da EMPRESA
AVALIADORA, atuara no acompanhamento da evolucdo dos INVESTIMENTOS, bem como de sua
amortizacio e depreciacio, para fins de ATUALIZACAO DA BAR e eventual célculo de indenizacdo
dos BENS REVERSIVEIS.

6.1.1.

Durante os dois primeiros CICLOS TARIFARIOS, a ATUALIZACAO DA BAR ocorrer
anualmente, por ocasido do REAJUSTE ou da REVISAO TARIFARIA PERIODICA;

A partir do 3° CICLO TARIFARIO, uma vez concluidos os ciclos de maiores
INVESTIMENTOS, a ATUALIZACAO DA BAR ocorrera a cada 5 anos, na ocasido das
REVISOES TARIFARIAS PERIODICAS.

6.2. O LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS, produzido no processo de CERTIFICACAO anual dos
INVESTIMENTOS a ser desenvolvido pela EMPRESA AVALIADORA, cujas regras de atuagdo estéo
detalhadas no ANEXO VI - DIRETRIZES PARA A ATUACAO DA EMPRESA AVALIADORA E DO
VERIFICADOR INDEPENDENTE:
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Serad elaborado pela EMPRESA AVALIADORA, sendo os custos de contratacdo
arcados pela CONCESSIONARIA e incorporados & TARIFA DE EQUILIBRIO;

Terd como data de corte 31 de dezembro do PERIODO DE REFERENCIA a que se
refere o LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS;

Deverd ser entregue pela CONCESSIONARIA, através do SISTEMA
INFORMATIZADO, a AGENCIA REGULADORA até 31 de maio do ano em que
processado o REAJUSTE ou REVISAO TARIFARIA PERIODICA, para fins de inventario
fisico, verificacdo da operacionalidade e conciliagdo contabil dos ativos, e avaliagao
e fiscalizacdo pela equipe técnica da AGENCIA REGULADORA. Em caso de
descumprimento do prazo, serdo repassados apenas 75% (setenta e cinco por
cento) dos custos da contratagdo da EMPRESA AVALIADORA incorridos pela
CONCESSIONARIA no PERIODO DE REFERENCIA;

Na hipotese de o LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS vir a ser entregue ap6s 31 de
agosto, os INVESTIMENTOS do PERIODO DE REFERENCIA n3o serdo incorporados
no respectivo célculo tarifario, sem prejuizo de sua incorporacdo em REAJUSTE, no
caso dos 1° e 2° CICLOS TARIFARIOS, ou em REVISAO TARIFARIA PERIODICA ao
longo de todo o PRAZO DA CONCESSAO;

O LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS, apresentado conforme os itens 6.2.2 e 6.2.3,
devera ser avaliado pela AGENCIA REGULADORA até 30 de setembro do ano em
que processado o REAJUSTE ou REVISAO TARIFARIA PERIODICA, para incorporacao
da ATUALIZACAO DA BAR na TARIFA DE EQUILIBRIO do REAJUSTE ou REVISAO
TARIFARIA PERIODICA correspondente. Caso a AGENCIA REGULADORA, em
fiscalizacado, identifique ndo conformidade, a AGENCIA REGULADORA devera emitir
um termo de notificacdo para correcdo pela CONCESSIONARIA dos problemas
apontados;

Caso a AGENCIA REGULADORA descumpra o prazo previsto no item acima, a
TARIFA DE EQUILIBRIO do REAJUSTE ou REVISAO TARIFARIA PERIODICA
correspondente deverd considerar o valor da BAR informada no LAUDO DE
AVALIACAO DE ATIVOS. Nessa hipotese, no processo tarifario subsequente, que
seja REAJUSTE, no caso dos 1° e 2° CICLOS TARIFARIOS, ou REVISAO TARIFARIA
PERIODICA ao longo do PRAZO DA CONCESSAOQ, deverio ser feitos os eventuais
AJUSTES COMPENSATORIOS, uma vez aprovado o respectivo LAUDO DE
AVALIACAO DE ATIVOS;

Os procedimentos de fiscalizacio do LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS serdo
definidos pela AGENCIA REGULADORA nos termos do item 4.4 — Procedimentos
de Fiscalizagdo da Base de Ativos dos Procedimentos de Calculo Tarifario
(PROCALT) da ARSESP, ou outro definido por meio de CONVENIO DE
COOPERACAO que venha a lhe substitui-lo.
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6.3. Com base no LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS, a AGENCIA REGULADORA decidira quanto
a homologacéo dos INVESTIMENTOS e a ATUALIZACAO DA BAR nas TARIFAS.

6.4. Em caso de divergéncias entre a CONCESSIONARIA, a EMPRESA AVALIADORA e a AGENCIA
REGULADORA quanto as conclusées do LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS e & meméria de calculo
do valor dos INVESTIMENTOS realizados no PERIODO DE REFERENCIA, os valores incontroversos
serdo homologados pela AGENCIA REGULADORA e incorporados & BAR no processo de
REAJUSTE ou REVISAO TARIFARIA PERIODICA.

6.5. Em relacdo aos valores controversos que ndo tenham sido homologados, a
CONCESSIONARIA poderé solicitar a reavaliacdo da AGENCIA REGULADORA, inclusive com a
apresentacdo de informag¢des complementares, para que sejam incorporados a BAR nos
REAJUSTES dos 1° e do 2° CICLOS TARIFARIOS, em REVISAO TARIFARIA PERIODICA ao longo do
PRAZO DA CONCESSAO ou em REVISAO EXTRAORDINARIA apos o inicio do 3° CICLO TARIFARIO.
Os valores inicialmente controversos, caso ajustados e devidamente homologados pela AGENCIA
REGULADORA, serdo incorporados as TARIFAS considerando também a frustracdo de receita no
periodo transcorrido sem que os INVESTIMENTOS fossem remunerados e recuperados nas
TARIFAS.

6.6. A decisdo da AGENCIA REGULADORA por ndo homologar valores de INVESTIMENTOS que
constem do LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS devera ser tecnicamente justificada e precedida
de processo administrativo que observe o direito a ampla defesa e ao contraditorio da
CONCESSIONARIA.

6.7. As decisdes da AGENCIA REGULADORA sobre a ATUALIZACAO DA BAR por ocasido do
REAJUSTE ou da REVISAO TARIFARIA PERIODICA s3o finais na esfera administrativa, sem prejuizo
de seu questionamento por qualquer das PARTES em sede arbitral.

6.8. Sera utilizada a abordagem Rolling Forward para a movimentagdo da BAR ao longo dos
anos do CICLO TARIFARIO.

6.8.1. A movimentacio da base obedecera ao resultado do LAUDO DE AVALIACAO DE
ATIVOS, desde que aprovado e homologado pela AGENCIA REGULADORA.

6.8.2. O método Rolling Forward, que devera ser respeitado no LAUDO DE AVALIACAO
DE ATIVOS, consiste na atualizagdo monetéaria da BAR BLINDADA homologada pela
AGENCIA REGULADORA no ultimo processo tarifario, considerando a dedugéo da
depreciacdo acumulada no periodo e das baixas, o ajuste do INDICE DE
APROVEITAMENTO, as reclassificacdes de elegibilidade e a incorporacdo da BAR
INCREMENTAL.

6.8.3. Serdo considerados os juros de obras em andamento no calculo da BAR, cujos
critérios seguirdo aqueles definidos na Deliberacdo ARSESP n° 1.488, de 12 de
janeiro de 2024 e suas atualizacdes ou outra definida por meio de CONVENIO DE
COOPERACAO que venha a substitui-la.
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6.9. A blindagem da BAR INICIAL de cada PERIODO DE REFERENCIA garante que o preco do
ativo ndo seré reavaliado pela AGENCIA REGULADORA e tampouco seré incorporada qualquer
mudanga tecnoldgica, uma vez que os INVESTIMENTOS sdo analisados sob a 6tica de prudéncia
no momento de sua incorporacdo a BAR.

6.10. A blindagem da BAR passara a ocorrer a partir do PERIDO DE APLICACAO do 1° REAJUSTE,
apds aprovacdo e homologacio do LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS pela AGENCIA
REGULADORA.

6.11. Os LAUDOS DE AVALIACAO DE ATIVOS devem observar que a metodologia para estimacio
dos INVESTIMENTOS ¢é distinta a depender do REAJUSTE em questdo. Até o PERIODO DE
APLICACAO do 2° REAJUSTE, a metodologia de valoracio de novos INVESTIMENTOS sera
realizada pelo VALOR ORIGINAL CONTABIL (VOC) indexado, observando o regramento sobre
metodologia VOC disposto na Deliberacdo ARSESP n° 1.488, de 12 de janeiro de 2024, e suas
atualizacdes ou outra que venha a substitui-la. A partir do PERIODO DE APLICACAO do 3°
REAJUSTE, a metodologia de valoragcdo dos novos INVESTIMENTOS sera DRC, observando os
termos da Deliberacdo a ser publicada pela ARSESP em 2026, suas atualiza¢des ou outra que
venha a substitui-la em regramento conjunto entre as AGENCIAS REGULADORAS conforme o
CONVENIO DE COOPERACAO.

6.12. No 3° REAJUSTE e ao longo de todo o PRAZO DA CONCESSAO, o LAUDO DE AVALIACAO
DE ATIVOS e o processo de CERTIFICACAO deverdo:

i. Verificar se os valores de aquisicio da CONCESSIONARIA sio aderentes aos
precos de mercado para valoracdo dos INVESTIMENTOS imobilizados no PERIODO
DE REFERENCIA, de modo a desincentivar comportamentos oportunistas e

sobreprecos; e

ii. Nao incorporar mudancas tecnoldgicas, isto é, considerar o ativo em condi¢es
idénticas com a mesma tecnologia e solugdo de engenharia, de modo a mitigar o
risco de distanciamento entre o pre¢o do ativo no momento do desembolso e o
preco valorado no mercado (metodologia DRC).

7. METODOLOGIA PARA CALCULO DA TAXA DE REMUNERACAO REGULATORIA

7.1. A TAXA DE REMUNERACAO REGULATORIA (WACC) incide sobre o montante dos
INVESTIMENTOS ainda ndo depreciados ou amortizados (BARLig) e busca cobrir o custo de
oportunidade associado a opcdo de se investir em um determinado neg6cio ou projeto em
detrimento de alternativas de investimento.

7.2. A TAXA DE REMUNERACAO REGULATORIA sera calculada pela metodologia do Custo
Médio Ponderado de Capital (em inglés: Weighted Average Cost of Capital - WACC), cujo resultado
consiste na média entre os Custos do Capital Préprio e de Terceiros, ponderados por uma
Estrutura de Capital referencial, conforme descrito na férmula a seguir:
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D
Twace = pp X% T pyp XTad=1)

Em que:

rwacc € a TAXA real DE REMUNERA(;AO de capital REGULATORIA;
rp é custo real do capital proprio;

ra é o custo real do capital de terceiros;

P é 0 montante do capital proprio estimado para a CONCESSIONARIA na estrutura
de financiamento;

D é o montante de capital de terceiros estimado para a CONCESSIONARIA na
estrutura de financiamento;

T corresponde a aliquota de impostos a ser considerada no custo real do capital
de terceiros.

7.3. O célculo do Custo Real do Capital Proprio priorizard a adogdo do modelo CAPM (em inglés:
Capital Asset Pricing Model — CAPM) Country Spread Model, até que resolucdo normativa
publicada por meio de CONVENIO DE COOPERACAOQ, defina pela substituicio por um modelo
CAPM hibrido, de acordo com as formulas indicadas a seguir:

1 =Rr + B(Rym — Ry) + 73,

1+r,,"
" T 1txcrI

Em que:

rp € 0 custo real do capital préprio;

rp" € 0 custo nominal do capital préprio;
CPI é a taxa de inflacdo estadunidense;

R é a taxa nominal de retorno livre de risco referenciada no mercado financeiro
estadunidense;

B é o coeficiente angular (inclinagdo) da reta que mede o grau de risco do ativo
frente as flutuagdes do mercado;

Rm é a taxa nominal esperada de retorno do mercado, que corresponde ao
rendimento do mercado de capitais (indice de Bolsa de Valores) referenciada no
mercado financeiro estadunidense; e

rer € 0 prémio pelo risco pais, correspondente ao adicional de retorno exigido
pelos investidores para compensar os riscos de investir no Brasil, calculado com
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base no spread dos contratos de Credit Defult Swap (CDS) da divida soberana
brasileira.

As taxas utilizadas no calculo do custo do capital proprio sdo nominais. Portanto,
serd necessario ajustar seus valores pela taxa de inflagdo dos Estados Unidos da
América, a fim de determinar o custo real do capital préprio.

A taxa livre de risco representa os rendimentos de titulos denominados seguros,
que sdo aqueles com baixa probabilidade de cessagdo de pagamentos e minimo
risco de insolvéncia. Essa taxa sera preferencialmente referenciada no mercado
financeiro dos Estados Unidos da América. A partir do 2° CICLO TARIFARIO, caso as
AGENCIAS REGULADORAS adotem em regramento conjunto e de aplicacdo Unica
o modelo CAPM hibrido, a taxa livre de risco podera ser referenciada no mercado
financeiro brasileiro com base em titulos do Tesouro Nacional;

O prémio de risco de mercado, definido como a diferenca entre o rendimento do
mercado de capitais (Rm) e a taxa livre de risco (Rf), terd como referéncia o
mercado financeiro dos Estados Unidos da América, ambos com as mesmas janelas
temporais e periodicidades. A partir do 2° CICLO TARIFARIO, caso as AGENCIAS
REGULADORAS adotem, em resolugdo normativa conjunta e de aplicacdo Unica o
modelo CAPM hibrido, o rendimento do mercado de capitais (Rm) podera ser
referenciado no mercado financeiro brasileiro com base nos rendimentos do
IBOVESPA.

O beta, o qual mede a sensibilidade de um ativo, ou o quanto o seu rendimento
varia em funcdo da taxa de retorno do mercado como um todo, terd como
referéncia preferencialmente as empresas listadas na Bolsa de Valores de Nova
lorque (NYSE) e/ou NASDAQ do setor de water utilities. Deverao ser excluidas da
amostra de empresas norte-americanas para calculo do beta aquelas negociadas
no mercado de balcdo, devido a caracteristica de baixa liquidez. A partir do 2°
CICLO TARIFARIO, caso as AGENCIAS REGULADORAS adotem, em resolucdo
normativa conjunta e de aplicacdo Unica, o modelo CAPM hibrido, o beta podera
ser referenciado no mercado financeiro brasileiro, desde que estudo sobre tema
seja apresentado e discutido de em processo de participagdo publica.

Caso por meio do CONVENIO DE COOPERACAO se adote, em resolucdo normativa
conjunta e aplicacdo Unica, o modelo CAPM hibrido, o prémio pelo risco pais (r;,)
deve ser desconsiderado para o calculo do custo de capital proprio, adotando-se
o valor zero a fim de que o impacto no célculo do custo de capital proprio seja
apenas aquele decorrente da taxa livre de risco, prémio de risco de mercado e do
beta, de acordo com a férmula a seguir:

' =Ry + B(Ry, — Ry)
Em que:
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rp" € o custo nominal do capital préprio;

Ry é a taxa nominal de retorno livre de risco referenciada no mercado financeiro
brasileiro;

B é o coeficiente angular (inclinagdo) da reta que mede o grau de risco do ativo
frente as flutuacées do mercado, referenciado no mercado estadounidense ou
brasileiro;

Rm é a taxa nominal esperada de retorno do mercado, que corresponde ao
rendimento do mercado de capitais (indice de Bolsa de Valores) referenciada no
mercado financeiro estadounidense ou brasileiro.

7.4. Para o calculo do custo real de capital de terceiros sera adotada a rentabilidade real de um
conjunto de titulos de divida privada de empresas comparaveis 8 CONCESSIONARIA, tendo,
portanto, referéncia no mercado brasileiro. Seu calculo podera considerar o rendimento das
debéntures do setor de saneamento, energia elétrica ou outros setores de infraestrutura e deve
incluir os custos de emissdo dos titulos.

7.5.  No 1° CICLO TARIFARIO, a participacdo da divida na estrutura de capital sera determinada
pela razdo entre o Passivo Oneroso Liquido1 e os ativos da concessdo, quantificados pela BAR
Liquida de outras concessiondrias de saneamento bésico. A partir do 2° CICLO TARIFARIO, as
AGENCIAS REGULADORAS determinardo conjuntamente a participacdo da divida pela estrutura
de capital média do setor de saneamento basico, calculada considerando demonstracdes
financeiras mais atualizadas de prestadores regionalizados de saneamento basico.

7.6. O WACC final serda o WACC real apds tributos. As aliquotas de Imposto de Renda e da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) vigentes a época serdo consideradas como um
componente dos blocos de custos da RECEITA REQUERIDA.

7.7. A partir do 2° CICLO TARIFARIO, a TAXA DE REMUNERACAO REGULATORIA ser4 calculada
pelas AGENCIAS REGULADORAS, em regramento conjunto e de aplicacdo Unica conforme o
CONVENIO DE COOPERACAOQ, a cada REVISAO TARIFARIA PERIODICA, que deve definir uma taxa
de retorno suficiente para cobrir o custo de captacdo de recursos de terceiros e o custo de
oportunidade do capital préprio, garantindo a sustentabilidade econémico-financeira da
prestacdo dos SERVICOS e assegurando a realizagdo dos INVESTIMENTOS.

7.7.1. Ao definir a TAXA DE REMUNERACAO REGULATORIA a partir do 2° CICLO
TARIFARIO, as AGENCIAS REGULADORAS observardo de forma conjunta, as
metodologias indicadas neste ANEXO para fins de recdlculo de todos os
componentes do WACC, resultando em um Unico valor para todas as SUB-URAEs
do PROGRAMA UNIVERSALIZASP.

7.7.2. A cada REVISAO TARIFARIA PERIODICA, a TAXA DE REMUNERACAO REGULATORIA,

' Passivo oneroso liquido = Empréstimos e financiamentos mais Debéntures do passivo circulante e exigivel no longo
prazo, deduzido das contas de caixa e dos equivalentes de caixa.
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calculada de forma conjunta pelas AGENCIAS REGULADORAS, devera ser aderente
a taxa de remuneracdo definida por outros reguladores tanto no setor de
saneamento basico quanto em outros setores regulados, quando aplicaveis nos
termos do CONTRATO, justificando-se eventuais diferencas.

7.7.3. O célculo do WACC seré revisto a cada REVISAO TARIFARIA PERIODICA e seu valor
serd mantido nos REAJUSTES anuais da TARIFA DE EQUILIBRIO, bem como no
ambito das REVISOES EXTRAORDINARIAS.

7.74. A partir do 2° CICLO TARIFARIO, as AGENCIAS REGULADORAS definirdo, por meio
de futuro regramento conjunto e de aplicacdo unica conforme o CONVENIO DE
COOPERACAO:

i. As séries de dados (a) do custo de capital de terceiros; (b) da taxa livre de
risco; (c) do beta; (d) do prémio de risco do mercado para célculo do custo
de capital préprio; (e) do prémio pelo risco pais; e (f) da estrutura de capital.

ii.  As janelas temporais e periodicidade das séries de dados, observando as
condicdes do mercado de atuacdo da CONCESSIONARIA, a estabilidade dos
critérios de calculo e a padronizagdo das informacdes entre as distintas

séries.

8. METODOLOGIA PARA CALCULO DA REMUNERAGAO REGULATORIA

8.1. Aremuneracdo do capital, incluida no calculo da RR, sera definida pela soma do montante
resultante da aplicacdo do WACC sobre a BARIiq e OUTORGA MINIMA, a qual corresponde a BASE
DE REMUNERACAO REGULATORIA (BRR) conforme equacio abaixo:

Remuneragio do Capital = (BARy, + OUTORGA MINIMA) x WACC
Em que:

BARy;, é a BASE DE ATIVOS REGULATORIA LIQUIDA, nos termos do ANEXO V -
GLOSSARIO;

OUTORGA MINIMA é a OUTORGA MINIMA, nos termos do ANEXO V - GLOSSARIO;

e
WACC é a TAXA DE REMUNERACAO REGULATORIA, nos termos do Capitulo 7.

82. A BARIlig corresponde a BARbruta descontada da reintegracdo regulatéria dos
INVESTIMENTOS que compdem a BAR (Reint.g, ), conforme equacéo a seguir:

BARiq = BARpyytq — Reint.gap— ind. de Apr.

Em que:
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BAR);, é a BASE DE ATIVOS REGULATORIA LIQUIDA, nos termos do ANEXO V -
GLOSSARIO;

BAR,,tq € BASE DE ATIVOS REGULATORIA BRUTA, nos termos do ANEXO V -
GLOSSARIO;

Reint.g,p corresponde ao somatério do produto entre BARBruta e QRR segundo
item 9.3; e

ind.de Apr.é o INDICE DE APROVEITAMENTO, nos termos do ANEXO V -
GLOSSARIO.

8.3. O célculo da BARIiq para remuneracdo devera seguir o procedimento abaixo.

8.3.1. Para fins de calculo da remuneracdo do capital, a BARIiq correspondera a
média simples entre a BARIiq INICIAL e a BARIliq FINAL no PERIODO DE
REFERENCIA.

8.3.2. Os valores da BARIlig homologadas pela AGENCIA REGULADORA com base
nos dois Gltimos LAUDOS DE AVALIACAO DE ATIVOS disponiveis serdo
atualizados monetariamente pelo IPCA ou qualquer outro indice que
venha a substitui-lo até a data-base do processo tarifario em vigor.

9. METODOLOGIA PARA CALCULO DA REINTEGRAGAO REGULATORIA

9.1. A reintegracdo regulatéria do capital equivale ao valor anual repassado as TARIFAS que
busca reintegrar os ativos afetos a prestacdo dos SERVICOS, ao longo do periodo de sua vida util.

9.2. Areintegracdo do capital, incluida no calculo da RECEITA REQUERIDA, serd mensurada pela
Reint.z,z somada ao resultado do produto entre OUTORGA MINIMA e a QRROUT, conforme
férmula descrita abaixo:

Reintegragio do Capital = Reint.gsz+ (OUTORGA MINIMA X QRR,yr)
Em que:
Reint.p,r € a reintegracdo regulatoéria dos INVESTIMENTOS que compdem a BAR;
QRR,yr € a QUOTA DE REINTEGRACAO REGULATORIA DA OUTORGA MINIMA; e
OUTORGA MINIMA é a OUTORGA MINIMA.

9.3. A Reint.gyg, a qual corresponde ao produto entre BARBruta e QRR, ambas por Unidade
Patrimonial, tem férmula descrita abaixo:

Reint-BAR = Z BARBrutaunid;patr. X QRRunid.patr.

Em que:
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Reint.g,p € a reintegracdo regulatoria dos INVESTIMENTOS que compdem a BAR;

BARBrutaypigpar. ¢ a BASE DE ATIVOS REGULATORIA BRUTA por Unidade

Patrimonial; e

QRRynidparr. € @ QUOTA DE REINTEGRACAO REGULATORIA dos INVESTIMENTOS
que compdem a BAR por Unidade Patrimonial.

94. A QRRynigpaer. @ qual corresponde ao inverso de uma vida Util fisica em anos por tipo de
Unidade Patrimonial, tem formula descrita abaixo:

1
Vida llltilunid,patr,

QRRunid.patr. =

Em que:

QRRyniaparr. ¢ @ QUOTA DE REINTEGRACAO REGULATORIA dos INVESTIMENTOS
que compdem a BAR por Unidade Patrimonial; e

Vida Gtilyyiq paer. € @ vida Util dos ativos por Unidade Patrimonial.

9.5. A BARbruta considerada no célculo da reintegracédo do capital serd a média simples entre
a BARbruta INICIAL e a BARbruta FINAL observadas no PERIODO DE REFERENCIA.

9.6. Os valores da BARbruta homologadas pela AGENCIA REGULADORA com base no LAUDO
DE AVALIACAO DE ATIVOS, o qual tem como data de corte o més de dezembro do ano do
PERIODO DE REFERENCIA, serdo atualizados monetariamente pelo IPCA ou qualquer outro indice
que venha a substitui-lo até a data-base do processo tarifario em vigor.

9.7. Para célculo da reintegracdo da BARBruta na TARIFA DE EQUILIBRIO, serad considerada a
partir da depreciagdo linear ao longo do tempo e a vida Util fisica de cada unidade patrimonial
dos ativos como prazo para reintegrar os INVESTIMENTOS. A vida util fisica respeitara os prazos
por tipo de Unidade Patrimonial estabelecidos na Deliberacdo ARSESP n® 1.636, de 20 de janeiro
de 2025, suas atualiza¢des ou outra que venha a substitui-la, observada a alocacdo de riscos do
CONTRATO.

9.7.1. A vida dtil fisica dos INVESTIMENTOS podera ser atualizada pelas AGENCIAS
REGULADORAS, em regulamentacdo conjunta e de aplicacdo Unica, quando
critérios técnicos demostrarem que houve uma alteracdo na vida util dos ativos ou
em caso de aceleracdo da depreciacdo, de forma que a reintegracdo integral do
INVESTIMENTO na tarifa seja inferior a vida util fisica.

9.7.2. Tal como disposto no CONTRATO, os ativos reversiveis nao integralmente
depreciados ou amortizados no advento do termo contratual serdo indenizados.

9.7.3. Caso ndo comprometa a modicidade tarifaria, os INVESTIMENTOS previstos no
CONTRATO serao depreciados ou amortizados até o advento do termo contratual
por meio de processo de amortizacdo ou depreciagdo acelerada.
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9.74. Fica vedada a aceleracdo da depreciacdo da BARbruta nos dois primeiros CICLOS
TARIFARIOS.

9.7.5. Para fins do item 9.7.3, as AGENCIAS REGULADORAS deverio realizar, de forma
conjunta, estudo de viabilidade econémico-financeira prévio, a ser submetido a
processo de controle social, que comprove que o processo de amortizagdo ou
depreciacdo acelerada observara os preceitos da Lei Federal n.° 11.445/2007 e que
ndo dependera de aportes do governo para tanto.

9.8. Para célculo da reintegracido do montante da OUTORGA MINIMA, ser4 considerada uma
depreciacéo linear ao longo do tempo e a vida Gtil igual ao PRAZO DA CONCESSAO.

9.8.1. Os valores da OUTORGA MINIMA correspondem aos valores informados no
ANEXO VIl - FORMACAO DA TARIFA INICIAL. Esses valores devem ser atualizados
monetariamente até a data-base do processo tarifario em vigor pelo IPCA ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo.

9.8.2. Os valores da OUTORGA MINIMA deverdo ser integralmente depreciados ou
amortizados até o advento do termo contratual.

9.9. Eventuais obras relacionadas a venda de &gua no atacado para outro operador de
saneamento e ao tratamento de esgoto importado de outro operador de saneamento nao
constituem parte da BARbruta.

10. METODOLOGIA DE CALCULO DO OPEX

10.1. A partir do 1° CICLO TARIFARIO, para fins de célculo da RR, o OPEX correspondera a
multiplicacdo dos determinantes de OPEX pelo custo unitério, por finalidade de custo e etapa

produtiva.
10.1.1. As finalidades de custo sdo (i) pessoal, incluindo préprio e servicos de terceiros; (ii)
materiais de tratamento; (iii) energia elétrica; e (iv) despesas gerais;
10.1.2. Os custos com pessoal e servicos de terceiros deverdo ser tratados de forma

conjunta, tendo um Unico custo unitario, a fim de conferir flexibilidade a
substituicdo entre mao de obra propria e de terceiros;

10.1.3. As etapas produtivas sdo (i) adgua e (ii) esgoto, observados os SERVICOS
efetivamente abrangidos pela CONCESSAO.

10.2. A partir do 2° CICLO TARIFARIO, para fins de calculo da RR, o OPEX correspondera a
multiplicacdo dos determinantes de OPEX pelo custo unitério, por finalidade de custo e etapa
produtiva, descontado os ganhos de produtividade por EFICIENCIA TECNICA.

10.3. Somente no 2° CICLO TARIFARIO, incidira sobre o custo unitario o FATOR X.

10.4. No 1° CICLO TARIFARIO, os custos operacionais unitarios para atendimento dos USUARIOS

36



g SAO PAULO

GOVERNO DO ESTADO

PROCESSO N° [e]
CONCORRENCIA INTERNACIONAL N° [o]
CONCESSAO SANEAMENTO UNIVERSALIZASP

serdo iguais, independentemente se em area urbana formal, informal ou rural, conforme definido
no ANEXO VIIl - FORMACAO DA TARIFA INICIAL, e, a partir do 2° CICLO TARIFARIO, as AGENCIAS
REGULADORAS definirdo de forma conjunta os valores de custos unitarios para os clientes rurais
atendidos com solugdes alternativas e individualizadas.

10.5. Definicao dos Determinantes de OPEX

10.5.1. A atualizagdo dos determinantes de OPEX ocorrerd em momentos diferentes ao
longo do PRAZO DA CONCESSAOQ:

i. Nos 1° e 2° CICLOS TARIFARIOS, os determinantes de OPEX serdo
atualizados nos REAJUSTES com base nos dados do PERIODO DE
REFERENCIA do respectivo REAJUSTE por ocasido da ATUALIZACAO DA BAR.

ii.  Apartirdo 3° CICLO TARIFARIO, os determinantes de OPEX seréo atualizados
apenas nas REVISOES TARIFARIAS PERIODICAS.

10.5.2. Os dados dos determinantes de OPEX, listados na tabela abaixo, serdo aplicados

sobre os custos unitarios regulatérios para calculo do OPEX total a ser considerado
na RECEITA REQUERIDA.

ETAPA/ FINALIDADE Agua Esgoto
Pessoal e Servigos de
. ¢ Volume produzido de agua Volume coletado de esgoto
Terceiros

Materiais de
Volume produzido de agua Volume coletado de esgoto

Tratamento
Energia Elétrica Volume produzido de 4gua Volume coletado de esgoto
Despesas Gerais Volume produzido de 4gua Volume coletado de esgoto

10.6. Definicao dos Custos Unitarios Regulatérios

10.6.1. Ao longo do PRAZO DA CONCESSAQ, a forma de definicdo do custo unitario
regulatério sera diferente (i) para o 1° CICLO TARIFARIO, (ii) para o 2° CICLO
TARIFARIO e (jii) partir do 3° CICLO TARIFARIO, conforme regras abaixo.
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Custo Unitario no 1° CICLO TARIFARIO

10.6.2.1.

Calculo do

Para o 1° CICLO TARIFARIO, a metodologia e critérios para
determinacdo dos custos unitarios regulatérios estdo descritos no
ANEXO VIII - FORMACAO DA TARIFA INICIAL. Serdo ajustados a cada
REAJUSTE para atualizacdo de determinantes de OPEX e para
atualizacdo monetaria pelo IPCA ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo.

Custo Unitario no 2° CICLO TARIFARIO

10.6.3.1.

Para o 2° CICLO TARIFARIO, na 12 REVISAO TARIFARIA PERIODICA, os
custos unitarios regulatérios serdo definidos com base no custo unitéario
real no PERIODO DE REFERENCIA, atualizado monetariamente pelo
IPCA ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo, deduzido dos
ganhos de eficiéncia tecnoldgica associado ao FATOR X, de FATOR DE
EFICIENCIA TECNICA (FE) e de glosas qualitativas, para aproximar a
CONCESSIONARIA da fronteira de eficiéncia. Os custos unitarios
regulatérios serdo modificados pela atualizacdo de determinantes de
OPEX e pelo desconto cumulativo dos ganhos de eficiéncia tecnoldgica
associados ao FATOR X ao longo do CICLO TARIFARIO para fins de
calculo da TARIFA DE EQUILIBRIO. O célculo unitério operacional no
momento da 12 REVISAO TARIFARIA PERIODICA é descrito na formula
a seguir:

1—-FE

CURegi'j = CURealIi;{?_l X (Tgloms‘

) X (1 — Fator X) x (1
+ inflacdo)
Em que:

CUReg" é o custo unitario regulatério calculado para a finalidade i da
etapa j;

CUReals),_, é o custo unitario real observado no ano anterior do
PERIODO DE REFERENCIA da 12 REVISAO TARIFARIA PERIODICA (PR-
1), para a finalidade i da etapa j, apds glosas qualitativas de contas,
conforme definido no item 10.7;

FE é o FATOR de EFICIENCIA TECNICA, calculado pelo Data
Envelopment Analysis (DEA), na forma definida no item 11;

%glosas é o percentual de glosas qualitativas descontadas do custo
unitario real no periodo de janeiro a dezembro do ano anterior ao
PERIODO DE REFERENCIA da 12 REVISAO TARIFARIA PERIODICA (PR-
1), cujos critérios estdo descritos no item 10.7; e
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Fator X é o FATOR DE EFICIENCIA TECNOLOGICA esperado para o
préximo CICLO TARIFARIO, estimado pelo INDICE DE MALMQUIST,
conforme definido no item 12; e

inflagio é ainflacdo, estimada pelo IPCA ou qualquer outro indice que
venha a substitui-lo, decorrida desde o ano anterior do PERIODO DE
REFERENCIA da 12 REVISAO TARIFARIA PERIODICA (PR-1) até o
PERIODO DE REFERENCIA da REVISAO TARIFARIA em questéo.

O custo unitario real observado (CUReal,i,'{z) para cada finalidade e cada
etapa é dado pela equagdo abaixo.

OPEX}) .

CURealy), , =
determinante

ij
PR-1

Em que:

CUReal}),_, é o custo unitario real da finalidade i da etapa j observada
no ano anterior ao PERIODO DE REFERENCIA da 12 REVISAO TARIFARIA
PERIODICA (PR-1);

OPEXf;{;_l € o custo operacional real apds glosas qualitativas da
finalidade i da etapa j observada no ano anterior ao PERIODO DE
REFERENCIA da 12 REVISAO TARIFARIA PERIODICA (PR-1), dado em R$;
e

determinante,i;{;o é o determinante do custo operacional da finalidade
i da etapa j, observado no ano anterior ao PERIODO DE REFERENCIA da
12 REVISAO TARIFARIA PERIODICA (PR-1), definido no item 10.5.1.

Na definicdo dos custos unitarios referenciais, ndo ha dupla dedugao,
pois verifica-se se o valor das glosas qualitativas ndo excede o estoque
de ineficiéncia técnica estimado no calculo do FATOR DE EFICIENCIA
TECNICA pelo método de benchmarking DEA. Portanto, a reducdo do
custo unitario corresponde a diferenca positiva entre o estoque de
ineficiéncia medido pelo DEA e o percentual médio de glosas
qualitativas.

Os ganhos de eficiéncia tecnoldgica associados ao FATOR X a serem
acumulados ao longo do 2° CICLO TARIFARIO sobre o custo unitario
regulatério de referéncia definido na 12 REVISAO TARIFARIA
PERIODICA, serdo estabelecidos com base na metodologia do INDICE
DE MALMQUIST, conforme detalhado no item 12, ou outro método
equivalente que seja amplamente recomendado na literatura do tema
e utilizado na regulagao.

39



10.6.4.

% » SAO PAULO

GOVERNO DO ESTADO

PROCESSO N° [e]
CONCORRENCIA INTERNACIONAL N° [e]
CONCESSAO SANEAMENTO UNIVERSALIZASP

Célculo do Custo Unitério a partir do 3° CICLO TARIFARIO

10.6.4.1.

Para 0 3° CICLO TARIFARIO e para todo o PRAZO DA CONCESSAO, os
custos unitarios regulatorios serao iguais ao custo unitario regulatério
definido na 12 REVISAO TARIFARIA PERIODICA deduzido dos ganhos de
eficiéncia tecnolégica (FATOR X) acumulados até o PERIODO DE
REFERENCIA, atualizado monetariamente por IPCA ou qualquer outro
indice que venha a substitui-lo, e deduzido do percentual de
compartilhamento dos ganhos de EFICIENCIA TECNICA (FE) do CICLO
TARIFARIO em vigor. Os custos unitarios regulatérios permanecerdo
fixos ao longo do CICLO TARIFARIO para fins de calculo da TARIFA DE
EQUILIBRIO. O célculo unitario operacional unitario é descrito na
férmula a sequir:

CUReg" = [c.unit.reg.refproirrp X (1 + inflagio)] x FE
X compartilhamento do FE

FE = (c.unit.reg.refigrp X (1 + inflagio)
— 2Menor CURealyg57-7,)|

Em que:

CUReg"™ é o custo unitario regulatério calculado para a finalidade i da
etapa j;

c.unit.reg.refigrp O custo unitario regulatério de referéncia definido
na 12 REVISAO TARIFARIA PERIODICA, deduzido dos ganhos de
eficiéncia tecnoldgicos acumulados associados ao FATOR X ao longo do
2° CICLO TARIFARIO;

FE é o ganho de EFICIENCIA TECNICA alcancado pela
CONCESSIONARIA, que corresponde & diferenca positiva ou nula entre
0 custo unitario regulatério definido na 12 REVISAO TARIFARIA
PERIODICA, deduzido dos ganhos de eficiéncia tecnoldgicos
acumulados (associados ao FATOR X) ao longo do 2° CICLO TARIFARIO,
e o segundo menor custo unitario anual verificado desde o 1° ano do
1° CICLO TARIFARIO (2027);

2Menor CUReal,y,7., € 0O segundo menor custo unitario anual
verificado desde o 1° ano do 1° CICLO TARIFARIO (2027);

compartilhamento do FEé o percentual anual de compartilhamento
dos ganhos por EFICIENCIA TECNICA (FE), distinto para cada CICLO
TARIFARIO conforme definido no item vii;

inflagio é a inflagdo, estimada pelo IPCA ou qualquer outro indice que
venha a substitui-lo, decorrida desde o PERIODO DE REFERENCIA da 12
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REVISAO TARIFARIA PERIODICA (PR-1) até o PERIODO DE REFERENCIA
da REVISAO TARIFARIA em questio;

n: é o nimero de anos desde a DATA DE EFICACIA; e
i é 0 ano correspondente desde 2027 até o PERIODO DE REFERENCIA.

10.6.4.2. A definicdo do segundo menor custo unitario anual verificado devera
observar os custos verificados desde 2027 apds aplicacdo de glosas
qualitativas, descritas no item 10.7 deste ANEXO.

10.6.4.3. Para fins de comparacdo, o custo unitario regulatério de referéncia e o
segundo menor custo unitario verificado nos Ultimos CICLOS
TARIFARIOS deverao estar na mesma data-base.

10.6.4.4. Para fins de calculo dos custos operacionais anuais verificados, serdo
considerados os valores contabeis da CONCESSIONARIA apds glosas
qualitativas de custos, descritas no item 10.7 deste ANEXO.

10.7. Atualizagdo monetaria dos Custos Unitarios Regulatérios

10.7.1. A cada REAJUSTE ao longo do 1° e 2° CICLOS TARIFARIOS e a cada REVISAO
TARIFARIA PERIODICA, os custos unitarios regulatorios estdo sujeitos a atualizacio
monetaria pelo IPCA.

10.7.2. Excepcionalmente e apenas a partir do 2° CICLO TARIFARIO, os custos operacionais
de energia elétrica poderao ter o critério de compartilhamento alterado com base
em estudo conduzido pelas AGENCIAS REGULADORAS. Este estudo definira
metodologia para que, através da andlise das informacdes da propria
CONCESSIONARIA, se identifiquem os consumos especificos eficientes (KWh/m3)
por tipo de servico e municipio, os quais serdo valorados a um preco de referéncia
de mercado em R$/KWh, buscando assim incentivar a eficiéncia operacional e a
otimizagdo da fonte de geracao.

10.7.2.1. A alteracdo serad precedida de processo de participacdo publica, de
acordo com as normas da AGENCIA REGULADORA,; e

10.7.2.2.  Uma vez implementado o estudo, as receitas advindas da venda de
energia no mercado comporao as RECEITAS ADICIONAIS.

10.8. Glosas qualitativas de custos operacionais

10.8.1. Os custos operacionais listados a seguir ndo serdo consideradas no calculo da
TARIFA DE EQUILIBRIO e, por isso, serdo glosadas do calculo do custo unitario
regulatério:

i.  contas de provisdes, contingéncias e passivos atuariais, uma vez que ndo
representam custos em que ha desembolso efetivo;
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ii.  custos decorrentes do descumprimento de normas e leis, a exemplo de
indenizagdes e condenacdes judiciais, ou compensa¢des ambientais que
resultem de acdes sob controle e gestdo da CONCESSIONARIA, na parte
que ndo lhe seria imposta na hipotese de observancia a legislacdo
aplicavel

iii.  custos com o pagamento de bénus da diretoria;

iv.  custos ndo necessarios ou ndo associados a prestacdo dos servicos e que
nao foram parte dos custos vinculados as RECEITAS ADICIONAIS e as
RECEITAS COMPLEMENTARES, a exemplo de patrocinios, multas e juros e
doacdes;

V.  custos relacionados a danos a terceiros ou ao meio ambiente que resultem
de acdes sob controle e gestdo da CONCESSIONARIA; e

Vi. custos com Programas de Demissao Voluntaria (PDV), por ser uma decisdo
da CONCESSIONARIA que absorve a reducéo dos custos no médio e longo
prazo.

10.8.2. Os custos relacionados a prestacdo dos SERVICOS deverdo ser cobertos pela
RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO, nos termos deste ANEXO, especialmente as
listadas a sequir:

i.  custos com pessoal, incluindo participacdo nos lucros e resultados e
exceto aquelas mencionadas no item 10.5.2, nos termos da politica de
remuneracao variavel vigente e aprovada pela CONCESSIONARIA;

ii.  custos com prestacdo de ATIVIDADES COMPLEMENTARES que formam
parte do rol das atividades cujas receitas serdo revertidas a modicidade
tarifaria.

10.8.3.  As contas contabeis a serem glosadas serdo definidas, conforme critérios definidos
neste ANEXO, por meio de regulamentagdo conjunta referente a contabilidade
regulatéria entre as AGENCIAS REGULADORAS.

10.84.  Além das contas previstas no item 10.8.1, a AGENCIA REGULADORA poderé incluir
novas contas a serem glosadas, por meio do CONVENIO DE COOPERACAO.

10.9. Eventuais custos operacionais relacionados a venda de agua no atacado para outro
operador de saneamento e ao tratamento de esgoto importado de outro operador de
saneamento ndo constituem parte do OPEX.

11. FATOR DE EFICIENCIA TECNICA (FE)

11.1. A forma de definicdo do FATOR DE EFICIENCIA TECNICA ser4 diferente ao longo do PRAZO
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DA CONCESSAO:

11.1.1.

11.1.2.

11.1.3.

Para o 1° CICLO TARIFARIO, o FATOR DE EFICIENCIA TECNICA é desconsiderado do
calculo do custo unitario regulatério conforme descrito no ANEXO VIl -
FORMACAO DA TARIFA INICIAL;

Para o0 2° CICLO TARIFARIO, o FATOR DE EFICIENCIA TECNICA é calculado por meio
de uma abordagem de benchmarking ndo paramétrica: o Data Envelopment
Analysis (DEA), explicada neste Capitulo, e aplicado sobre o custo unitério
regulatério definido na 1a REVISAO TARIFARIA PERIODICA; e

A partir do 3° CICLO TARIFARIO, o FATOR DE EFICIENCIA TECNICA é calculado pela
diferenca entre o custo unitario regulatério de referéncia definido na 12 REVISAO
TARIFARIA PERIODICA, deduzido dos ganhos de eficiéncia tecnoldgicos
acumulados associados ao FATOR X ao longo do 2° CICLO TARIFARIO, e o segundo
menor custo unitario anual verificado desde o 1° ano do 1° CICLO TARIFARIO,
conforme detalhamento no item 10.6.4. O FATOR DE EFICIENCIA TECNICA é
aplicado sobre o custo unitério regulatério definido em processos de REVISAO
TARIFARIA PERIODICA.

11.2. O percentual de compartilhamento dos ganhos por eficiéncia técnica sera distinto a cada
CICLO TARIFARIO, conforme descrito a seguir:

11.2.1.

11.2.2.

11.2.3.

11.2.4.

11.2.5.

No 1° e no 2° CICLO TARIFARIO, n3o havera compartilhamento dos ganhos do
FATOR DE EFICIENCIA TECNICA aferidos pela CONCESSIONARIA, ou seja, o
percentual de compartilhamento seréa zero;

No 3° CICLO TARIFARIO, o compartilhamento ser4 de 50% dos ganhos do FATOR
DE EFICIENCIA TECNICA, calculado conforme os subitens do item 10.6.4;

No 4° CICLO TARIFARIO, o compartilhamento serd de 75% dos ganhos do FATOR
DE EFICIENCIA TECNICA, calculado conforme os subitens do item 10.6.4;

A partir do 5° CICLO TARIFARIO, o compartilhamento sera de 90% dos ganhos do
FATOR DE EFICIENCIA TECNICA, calculado conforme os subitens do item 10.6.4.;

Excepcionalmente no caso de a Contabilidade Regulatéria ndo ser implementada
até a data prevista no Capitulo 22, o critério de compartilhamento dos ganhos do
FATOR DE EFICIENCIA TECNICA ser4 de 75% ja a partir do 3° CICLO TARIFARIO,
mantendo-se este percentual até o inicio do 4° CICLO TARIFARIO.

11.3. O Data Envelopment Analysis (DEA), utilizado na estimacdo do FATOR DE EFICIENCIA
TECNICA para o 2° CICLO TARIFARIO conforme definido no item 11.1 11.1.2, estima a fronteira
de eficiéncia, ou de custos operacionais minimos, do setor com base em uma abordagem de

benchmarking ndo paramétrica. Neste método, calcula-se um escore de eficiéncia que resulta da
compara¢do de combinacbes lineares de INSUMOS e PRODUTOS de PRESTADORES de
saneamento da amostra.
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11.3.1. Um dos resultados do modelo é a métrica de EFICIENCIA TECNICA. O célculo do
estoque de ineficiéncia técnica de cada um dos PRESTADORES resulta da diferencga
entre 100% e a métrica da eficiéncia técnica, representando, portanto, a distancia
em relagcdo a fronteira. O estoque de ineficiéncia técnica é igual a zero para
PRESTADORES situados na fronteira de eficiéncia e entre 0 e 1 para PRESTADORES
cujos custos observados estdo situados acima da fronteira.

11.3.2. A métrica de eficiéncia técnica do modelo DEA é estimado a partir de observacbes
reais, em que cada um dos PRESTADORES foi representado pelos valores de seus
INSUMOS e PRODUTOS médios de um periodo de quatro anos anteriores ao
PERIODO DE REFERENCIA da REVISAO TARIFARIA PERIODICA.

11.3.2.1.  Para célculo do estoque de ineficiéncia técnica da CONCESSIONARIA
considerado na determinacdo do custo unitario regulatério utilizado no
célculo da tarifa da 12 REVISAO TARIFARIA PERIODICA e das TARIFAS
reajustadas ao longo do 2° CICLO TARIFARIO, sdo adotadas as seguintes
premissas e especificacdes:

i Modelo orientado aos INSUMOS;
ii. Retornos ndo decrescentes de escala;

iii. Varidveis de insumo: despesas operacionais (DEX),
deflacionadas por uma IPCA, ou qualquer outro indice que
venha a substitui-lo, a precos de dezembro do primeiro ano do
periodo de quatro anos selecionado, e perdas;

iv.  Varidveis de produto: LIGACOES ATIVAS de &gua e de esgoto,
ECONOMIAS ativas de agua e de esgoto, volume medido de
agua, volume coletado de esgoto e volume tratado de esgoto;

V. Amostra de PRESTADORES comparaveis 8 CONCESSIONARIA:
PRESTADORES nacionais dos servicos de agua e de esgoto,
com abrangéncia regional;

vi.  Ajustes nos valores finais da métrica de eficiéncia para retirada
de vieses nos dados por meio da técnica de bootstrap’; e

vii.  Resultados da eficiéncia técnica apds ajustes de viés sdo
normalizados pelo maximo nivel de eficiéncia obtido nas
simulagdes bootstrap.

" Método de reamostragem cuja extracdo dos dados é feita com reposicdo. Utiliza-se a proposta de Simar e Wilson (1998)

que sdo a principal referéncia na literatura para anélises de reamostragem atreladas ao DEA.
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12. FATOR DE EFICIENCIA TECNOLOGICA (FATOR X)

12.1. A forma de definicdo dos ganhos de eficiéncia tecnologica associados ao FATOR X sera
diferente ao longo do PRAZO DA CONCESSAO:

12.1.1.

12.1.2.

12.1.3.

Para o 1° CICLO TARIFARIO, o FATOR X é desconsiderado do calculo do custo
unitario regulatério conforme descrito no ANEXO VIII - FORMACAO DA TARIFA
INICIAL e desconsiderado do indice de REAJUSTE (IRT) de cada REAJUSTE do 1o
CICLO TARIFARIO, conforme férmula do item 5.1.1;

Para o 2° CICLO TARIFARIO, o FATOR X é calculado na 12 REVISAO TARIFARIA
PERIODICA, aplicado sobre o custo unitario regulatério definido na 1a REVISAO
TARIFARIA PERIODICA e cumulativamente sobre o custo unitario regulatério a cada
REAJUSTE do 20 CICLO TARIFARIO. O FATOR X é desconsiderado do indice de
REAJUSTE (IRT) de cada REAJUSTE do 20 CICLO TARIFARIO, conforme férmula do
item 5.1.1; e

A partir do 30 CICLO TARIFARIO, o FATOR X é calculado em processos de REVISAO
TARIFARIA PERIODICA e é aplicado sobre o indice de REAJUSTE (IRT) de cada
REAJUSTE, conforme férmula do item 5.2.1. O FATOR X néo ¢ aplicado sobre o custo
unitario regulatério definido em processos de REVISAO TARIFARIA PERIODICA.

12.2. Os ganhos de eficiéncia tecnolégica associados ao FATOR X a partir do 2° CICLO TARIFARIO
serdo mensurados pela metodologia do INDICE DE MALMQUIST e limitados a 2% ao ano.

12.3. FATOR DE EFICIENCIA TECNOLOGICA (FATOR X) durante o 2° CICLO TARIFARIO

12.3.1.

12.3.2.

12.3.3.

12.3.4.

O célculo dos ganhos de eficiéncia tecnolégica considerara a aplicacdo do INDICE
DE MALMQUIST sobre uma amostra de PRESTADORES de SERVICOS comparaveis
a CONCESSIONARIA.

Embora o INDICE DE MALMQUIST possa ser decomposto em dois efeitos, quais
sejam, (i) da mudanca da eficiéncia produtiva (aproximacdo ou afastamento em
relagdo a fronteira de custos e (i) mudanca tecnolégica (deslocamento da fronteira
de eficiéncia de custos ao longo do tempo), o FATOR X corresponde unicamente
ao efeito da mudanca tecnoldgica, dado que a mudanca produtiva ja é capturada
pelo FATOR DE EFICIENCIA TECNICA (FE).

O INDICE DE MALMQUIST compara, em dois periodos, a quantidade de INSUMOS
utilizados pelas empresas da amostra de PRESTADORES para gerar os PRODUTOS.

Para calculo do deslocamento da fronteira de eficiéncia que representam a
estimativa dos ganhos de eficiéncia tecnolégica do setor, considera-se:

i. A metodologia DEA, com os mesmos INSUMOS, PRODUTOS e premissas
definidos no item 11.3 para mensuragao da fronteira de eficiéncia de custo
nos dois periodos;
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i. O deslocamento da fronteira de eficiéncia entre os anos de quatro anos
anteriores ao PERIODO DE REFERENCIA da REVISAO TARIFARIA
PERIODICA;

iii. A média do efeito de deslocamento da fronteira de custos das empresas
da amostra de PRESTADORES ponderados pelo nimero de LIGACOES
ATIVAS de aguas médias no mesmo periodo.

12.4. FATOR DE EFICIENCIA TECNOLOGICA (FATOR X) a partir do 3° CICLO TARIFARIO

12.4.1.

12.4.2.

12.4.3.

A partir do 3° CICLO TARIFARIO, os critérios de filtragem da amostra de
PRESTADORES comparaveis & CONCESSIONARIA, bem como os INSUMOS e
PRODUTOS a serem considerados no calculo do iINDICE DE MALMQUIST serdo
definidos pela AGENCIA REGULADORA na ocasido da REVISAO TARIFARIA
PERIODICA.

A escolha das varidveis de INSUMOS e PRODUTOS pelas AGENCIAS
REGULADORAS em regramento conjunto conforme o CONVENIO DE
COOPERACAO deve ser baseada, ao menos, nos critérios de (i) disponibilidade das
informacdes de cada um dos PRESTADORES da amostra selecionada; (ii) qualidade
dessas informacdes; e (iii) pertinéncia de cada varidvel na explicacdo do ganho de
eficiéncia tecnoldgica do setor.

Caso se observe que ndo ha PRESTADORES comparaveis 8 CONCESSIONARIA em
termos, ao menos, de porte (nimero de LIGACC)ES ou ECONOMIAS) e abrangéncia
regionalizada dos SERVICOS, serd adotada para o calculo do FATOR X a
metodologia definida em regulamentacdo conjunta e de aplicagdo Unica pela
AGENCIA REGULADORA.

13. METODOLOGIA PARA CALCULO DAS OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

13.1. Além dos custos operacionais do OPEX ja abordados no Capitulo 10, existem outras

despesas operacionais que serdo repassadas as TARIFAS. Sdo exemplos de outras despesas

operacionais:

repasse a programas de pesquisa, desenvolvimento e inovacdo (PDI) que venham a
ser criados pela AGENCIA REGULADORA;

despesas com o pagamento pelo uso dos recursos hidricos;
repasse feito pela CONCESSIONARIA aos FUNDOS MUNICIPAIS;

despesas de contratacio da EMPRESA AVALIADORA e VERIFICADOR
INDEPENDENTE;
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V. despesas associadas ao levantamento de dados sobre os domicilios e ECONOMIAS
residenciais e ndo residenciais em areas urbanas, rurais e urbanas informais, nos
termos da Clausula 18.5 do CONTRATO;

Vi. despesas com a contratacdo de seguros e garantias, nos termos das Clausulas 13 e
14 do CONTRATO;

vii. despesas com bandeiras tarifdrias, componente relacionado aos ajustes
inflaciondrios das rubricas de despesas com energia elétrica do OPEX;

vii. despesas com a compra de dgua no atacado de outro operador de saneamento e
da exportagdo de esgoto para o tratamento por outro operador de saneamento,
desde que regulados e homologados pela AGENCIA REGULADORA.

13.2. De programas de pesquisa, desenvolvimento e inovacao (PDI)

13.2.1.  As AGENCIAS REGULADORAS podem estabelecer em regulamentacdo conjunta
sobre a necessidade de destinagdo de recursos a pesquisa, desenvolvimento e
inovacao (“PDI"), com regramento para destinacdo, uso, controle e reconhecimento
destes recursos, e integracdo a TARIFA DE EQUILIBRIO.

13.2.2. Apenas apds a publicacdo de regulamentacdo podera ser definido o montante de
PDI a compor o célculo da TARIFA DE EQUILIBRIO.

13.3. Do pagamento da cobranca pelo uso dos recursos hidricos

13.3.1. Integrara o calculo da RR o montante gasto com o pagamento da cobranca pelo
uso dos recursos hidricos no PERIODO DE REFERENCIA, sendo certo seu
reconhecimento como despesa nao gerenciavel.

13.3.2. Ao longo do 1° e 2° CICLOS TARIFARIOS, o repasse do pagamento dessa cobranca
sera anual observando o PERIODO DE REFERENCIA, por ocasido do REAJUSTE e da
12 REVISAO TARIFARIA PERIODICA, conforme item 5.1.9 (m).

13.3.3. A partir do 3° CICLO TARIFARIO, o montante reconhecido na TARIFA serd
equivalente aquele observado no PERIODO DE REFERENCIA das REVISOES
TARIFARIAS.

13.4. Das despesas com (i) a contratacdo da EMPRESA AVALIADORA e do VERIFICADOR
INDEPENDENTE; (ii) o levantamento de dados sobre os domicilios e ECONOMIAS
residenciais e nao residenciais em areas urbanas, rurais e urbanas informais; (iii) a
contratacao de seguros e garantias; e (iv) despesas com bandeiras tarifarias.

13.4.1.  Essas despesas incorridas pela CONCESSIONARIA no PERIODO DE REFERENCIA
serdo integralmente repassadas as TARIFAS sendo certo seu reconhecimento como

despesa ndo gerenciavel, desde que aprovada sua prudéncia pela AGENCIA
REGULADORA.
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As despesas incorridas pela CONCESSIONARIA no PERIODO DE REFERENCIA com
EMPRESA AVALIADORA serdo integralmente repassadas as TARIFAS, ressalvada a
deducao prevista no item 6.2.3.

Ao longo do 1° e 2° CICLOS TARIFARIOS, o repasse das despesas serd anual
observando o PERIODO DE REFERENCIA, por ocasido do REAJUSTE e da 1°
REVISAO TARIFARIA PERIODICA, conforme item 5.1.9 (m).

A partir do 3° CICLO TARIFARIO, o montante reconhecido na TARIFA ser4
equivalente aquele observado no PERIODO DE REFERENCIA das REVISOES
TARIFARIAS.

13.5. Do repasse aos FUNDOS MUNICIPAIS

13.5.1.

13.5.2.

Os FUNDOS MUNICIPAIS devem respeitar os critérios e condi¢cdes definidas na
Deliberagdo ARSESP no 1.545, de 16 de agosto de 2024, suas alteracdes, ou nos
termos de qualquer outra regulamentacdo conjunta entre as AGENCIAS
REGULADORAS.

Para fins de calculo da RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO nos REAJUSTES dos 1° e
2° CICLOS TARIFARIOS e nas REVISOES TARIFARIAS, sera considerado o montante
de repasse anual aos FUNDOS MUNICIPAIS observado nos respectivos PERIODOS
DE REFERENCIA dos processos tarifarios, segundo os critérios definidos no ANEXO
Il - ANEXO TECNICO DE CADA MUNICIPIO, ainda que ndo estejam habilitados pela
AGENCIA REGULADORA.

13.5.2.1. A CONCESSIONARIA deverd deduzir e reter do montante a ser
transferido aos FUNDOS MUNICIPAIS, segundo os critérios definidos no
ANEXO Il = ANEXO TECNICO DE CADA MUNICIPIO, os montantes
relativos a eventuais inadimpléncias dos érgdos da administracdo
direta, fundagbes e autarquias dos MUNICIPIOS referentes as
contas/faturas de dgua e/ou esgotos, apds homologacdo do montante
pela AGENCIA REGULADORA.

13.5.2.2. Para fins do disposto no item 13.5.2.1, a CONCESSIONARIA ir4 apurar a
existéncia de inadimpléncias citadas no item 13.5.2.1 e comunicar ao(s)
MUNICIPIO(S) o montante devido e que sera retido, com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias antes do repasse a ser realizado ao FUNDO
MUNICIPAL.

13.5.2.3. Os orgaos da administracdo direta, fundag¢des e autarquias do
MUNICIPIO poderdo impugnar a retencdo de que trata o item 13.5.2.1
acima em até 15 (quinze) dias contados do recebimento da informagao
de que trata o item 13.5.2.2 acima, cabendo & CONCESSIONARIA
aprecia-las em até 15 (quinze) dias contados do recebimento. Caso a
impugnacao seja indeferida pela CONCESSIONARIA, cabera recurso a
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AGENCIA REGULADORA no prazo de 15 (quinze) dias a contar da
notificacdo de indeferimento da impugnacéo, competindo a8 AGENCIA
REGULADORA decidir a questdo em carater definitivo no ambito
administrativo.

A CONCESSIONARIA repassara aos respectivos FUNDOS MUNICIPAIS o
montante remanescente em até 30 (trinta) dias contados da
comprovagao do adimplemento das faturas vencidas e/ou dos acordos
de parcelamento pelo MUNICIPIO ou do deferimento da impugnacéo
ou do recurso de que trata o item 13.5.2.3 acima, devidamente corrigido
pelo CDI (Certificado de Depésito Interbancario) pelo periodo de
retencao.

Até que haja o pagamento definitivo das contas/faturas, incidirdo os
respectivos encargos moratérios, nos termos da regulamentacdo da
AGENCIA REGULADORA, e/ou contratos especificos que vierem a ser
firmados com os 6érgdos da administracdo direta, fundacdes e
autarquias do MUNICIPIO.

A parcela relativa ao repasse aos FUNDOS MUNICIPAIS que ndo tiverem
sido habilitados pela AGENCIA REGULADORA até a DATA DE EFICACIA
sera considerada como saldo a favor dos USUARIOS, a ser computado
consoante regramento disposto no APENDICE 1 deste ANEXO. N&o
serdo efetivados repasses ao MUNICIPIO enquanto seu FUNDO
MUNICIPAL ndo estiver habilitado perante a AGENCIA REGULADORA,
sendo vedada a realizacao de repasses retroativos.

O disposto no item 13.5.2.6 serd mantido até que o respectivo FUNDO
MUNICIPAL seja habilitado pela AGENCIA REGULADORA, sendo certo
que os repasses ao FUNDO MUNICIPAL apenas serdo realizados a partir
dessa data, ndo sendo admitida qualquer espécie de compensacdo com
valores computados na CONTA VINCULADA 1 nos termos do APENDICE
1 desse ANEXO.

13.6. Dos repasses de despesas com compra de agua no atacado e tratamento de esgoto

preveniente de outro prestador de servi¢os de saneamento

13.6.1.

13.6.2.

As despesas incorridas pela CONCESSIONARIA com o pagamento a prestador de
servicos de saneamento responsavel pelo fornecimento de agua no atacado e/ou
pelo tratamento de esgoto, em decorréncia de arranjos operacionais existentes na
DATA DE EFICACIA, serdo integralmente repassados a TARIFA DE EQUILIBRIO nos
REAJUSTES e REVISOES TARIFARIAS PERIODICAS.

As partes, seus direitos e obrigacdes, além dos termos negociais deverdo ser
registrados em contrato entre a CONCESSIONARIA e o outro operador de
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saneamento, com interveniéncia-anuéncia da AGENCIA REGULADORA.

13.6.3. Para fins de calculo, considerar-se-do as despesas no PERIODO DE REFERENCIA do
processo de REAJUSTE ou REVISAO TARIFARIA PERIODICA.

13.6.4. Os repasses deverdo ser homologados pela AGENCIA REGULADORA.

13.7. A TAXA DE FISCALIZACAO E REGULACAO nido serd incluida no célculo da RECEITA
REQUERIDA, devendo ser aplicada diretamente & CONCESSIONARIA a partir do constante da
fatura do USUARIO

13.8. Os tributos do Programa de Integragdo Social (PIS) e a Contribuicdo para Financiamento
da Seguridade Social (COFINS) ou outros que os substituirem ndo compordo o célculo da RECEITA
TARIFARIA DE EQUILIBRIO e serdo aplicados diretamente nas TABELAS TARIFARIAS a serem
publicadas pela AGENCIA REGULADORA anualmente. A aliquota efetiva serd determinada em
cada REVISAO TARIFARIA PERIODICA.

13.9. As despesas com o pagamento do Imposto Predial e Territorial Urbano (IPTU) ou de
Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural (“ITR”), que eventualmente incorra a
CONCESSIONARIA, e em instalagcbes operacionais ou em areas de interesse comum, inclusive no
caso de alteracdo do enquadramento tributario pela legislacdo municipal apés a DATA DE
EFICACIA do CONTRATO, serdo reconhecidas como despesas ndo gerenciaveis, devendo ser
incorporadas ao calculo da RR nos REAJUSTES do 1° e 2° CICLOS TARIFARIOS e nas REVISOES
TARIFARIAS PERIODICAS.

14. TRATAMENTO REGULATORIO PARA REFORMAS E CANCELAMENTOS

14.1. As REFORMAS E CANCELAMENTOS ndo comporao a RR como despesa. Seu valor sera
considerado na RECEITA TARIFARIA base observada no PERIODO DE REFERENCIA, que sera o
produto entre a tabela tarifaria que vigorou naquele ano e o MERCADO DE REFERENCIA
considerando os volumes constantes no histograma gerado a partir do faturamento original
ajustado das REFORMAS E CANCELAMENTOS.

14.2. As REFORMAS E CANCELAMENTOS passarao, implicitamente, a compor o célculo do IRT
desde que:

14.2.1. os motivos para reformar ou cancelar uma fatura sejam aqueles definidos na
Deliberacdo ARSESP n° 106 de 13 de novembro 2009, suas atualizagdes ou outra
que venha a substitui-la por meio do CONVENIO DE COOPERACAO, os quais
incluem (i) as altas de consumo decorrentes de vazamento ou sem causa aparente;
(i) as alteracdes cadastrais; (iii) os cancelamentos de débitos; e (iv) o consumo
cobrado pela média, se aplicavel.

14.2.2.  sejam incorporadas aos histogramas de consumo em até 90 dias para fins de
calculo do IRT nos REAJUSTES dos dois primeiros CICLOS TARIFARIOS, nas
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REVISOES e nas CONTAS VINCULADAS.

o SISTEMA INFORMATIZADO da CONCESSIONARIA possibilite a rastreabilidade e
auditoria das REFORMAS E CANCELAMENTOS processados para avaliagdo da
AGENCIA REGULADORA.

15. METODOLOGIA PARA CALCULO DAS RECEITAS IRRECUPERAVEIS

15.1. As RECEITAS IRRECUPERAVEIS representam a inadimpléncia estrutural, a parcela da receita
faturada da CONCESSIONARIA que, ap6s todas as medidas de gestdo comercial e judicial, ndo

foram arrecadadas. N&o se trata, portanto, de uma inadimpléncia transitéria, mas de uma situacgao
permanente devido & incapacidade financeira do USUARIO ou & incapacidade coercitiva da
CONCESSIONARIA.

15.2. A AGENCIA REGULADORA incentivara e estimulara a busca pela eficiéncia na cobranca e

arrecadacao.

15.3. A definicdo das RECEITAS IRRECUPERAVEIS terd periodicidade diferente ao longo do
PRAZO DA CONCESSAO:

15.3.1.

15.3.2.

15.3.3.

No 1° CICLO TARIFARIO, o percentual de RECEITAS IRRECUPERAVEIS definido no
ANEXO VIII - FORMACAO DA TARIFA INICIAL devera ser mantido fixo e aplicado
sobre RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO atualizada por ocasido da ATUALIZACAO
DA BAR e do MERCADO DE REFERENCIA em cada REAJUSTE ao longo do 1° CICLO
TARIFARIO.

Ao longo do 2° CICLO TARIFARIO, o percentual de RECEITAS IRRECUPERAVEIS
definido na 12 REVISAO TARIFARIA PERIODICA devera ser mantido fixo e aplicado
sobre RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO atualizada por ocasido da ATUALIZACAO
DA BAR e do MERCADO DE REFERENCIA em cada REAJUSTE.

A partir do 3° CICLO TARIFARIO, 0 montante de RECEITAS IRRECUPERAVEIS sera
mantido fixo ao longo de cada CICLO TARIFARIO. O percentual de RECEITAS
IRRECUPERAVEIS definido em Gltima REVISAO TARIFARIA PERIODICA sera mantido
fixo, aplicado sobre a RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO definida também em
Gltima REVISAO TARIFARIA PERIODICA.

15.4. Aforma de definicido das RECEITAS IRRECUPERAVEIS ser4 diferente ao longo do PRAZO DA

CONCESSAO:

15.4.1.

15.4.2.

No 1° CICLO TARIFARIO, a metodologia e critérios para determinacdo das RECEITAS
IRRECUPERAVEIS estdo descritos no ANEXO VIII - FORMACAO DA TARIFA INICIAL.

A partir do 2° CICLO TARIFARIO, as RECEITAS IRRECUPERAVEIS serdo determinadas
pela AGENCIA REGULADORA a partir da METODOLOGIA DE AGING.
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15.5. Na METODOLOGIA DE AGING, a ser utilizada a partir do 2° CICLO TARIFARIO, o alvo
regulatério das RECEITAS IRRECUPERAVEIS deveré ser determinado com base no histérico do
comportamento do fluxo verificado de pagamentos das contas faturadas verificado da
CONCESSIONARIA em um periodo de 60 (sessenta) meses contados até dezembro do PERIODO
DE REFERENCIA da REVISAO TARIFARIA PERIODICA, sendo referente ao ponto de estabilizagio da
curva do indice de nado recebimento mensal.

15.6. Por meio de deliberacdo, as AGENCIAS REGULADORAS deverdo avaliar em regramento
conjunto a segregacdo do célculo das RECEITAS IRRECUPERAVEIS por classe de consumo, para
englobar a composicdo do mercado atendido, observando as regras da METODOLOGIA DE AGING
definidas no item 15.4. No caso da categoria rural, as AGENCIAS REGULADORAS definirdo em
regramento conjunto uma metodologia de célculo de inadimpléncia que retrate as caracteristicas
dessa classe de consumo em particular.

16. METODOLOGIA PARA CALCULO DAS RECEITAS ADICIONAIS E COMPLEMENTARES

16.1. A CONCESSIONARIA fica desde ja autorizada a explorar atividades que gerem RECEITAS
COMPLEMENTARES e RECEITAS ADICIONAIS nos temos da Norma de Referéncia da ANA n°
06/2024, de 5 de fevereiro de 2024.

16.2. A CONCESSIONARIA fica desde ja4 autorizada a explorar as seguintes ATIVIDADES
COMPLEMENTARES, além daquelas previstas na Deliberacdo ARSESP n° 790, de 26 de abril de
2018 ou em qualquer outra regulamentacéo conjunta e de aplicacdo conjunta entre as AGENCIAS
REGULADORAS, sempre remuneradas por OUTROS PRECOS:

i. Vistorias e atestados;

ii. Limpeza de fossa séptica e manutencao dos sistemas individuais de propriedade
privada na érea rural.

16.2.1.  Além das atividades previstas neste CONTRATO, a AGENCIA REGULADORA poderé
incluir novas ATIVIDADES COMPLEMENTARES de acordo com sua essencialidade e
relagdo com a atividade principal, desde que observando a Deliberacdo ARSESP n®
790, de 26 de abril de 2018, ou qualquer outra regulamentacdo conjunta e de
aplicacdo Unica entre as AGENCIAS REGULADORAS que atuam no PROGRAMA
UNIVERSALIZASP, sempre garantida a preservacao do rol do item 16.2 e observada
a alocacdo de riscos do CONTRATO.

16.2.2. A exploracdo de ATIVIDADES COMPLEMENTARES diversas das constantes neste
ANEXO, ou das definidas em REGULACAO, devera ser aprovada previamente pelas
Agéncias.

16.3. Os OUTROS PRECOS serdo definidos e atualizados nos termos da Deliberacdo ARSESP n°
790, de 26 de abril de 2018 e suas alteracdes ou nova regulamentacdo pela AGENCIA
REGULADORA, e deverdo ser reajustados pelo IPCA.
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16.3.1. A revisdo dos OUTROS PRECOS definidos no CONTRATO se dara caso se demonstre
que os precos indicados nas regulamentagdes vigentes ndo reflitam o custo da
prestacdo eficiente. Nessa hipotese, a AGENCIA REGULADORA, por sua conta ou a
pedido da CONCESSIONARIA, podera redefinir os precos dessas atividades com
base em um estudo de custos.

16.4. A CONCESSIONARIA fica desde j4 autorizada a explorar as seguintes ATIVIDADES
ADICIONAIS, remuneradas por RECEITAS ADICIONAIS:

i.  Tratamento de efluentes proveniente de caminhdes tanque (chorume de aterro,
fossas e esgotos ndo domésticos);

ii. Venda de hidrometros usados e/ou seus subprodutos, desde que tenham sido
substituidos e que nao haja impacto na continuidade da prestacdo dos SERVICOS;

iii.  Publicidade via faturas (fisica e digital) de 4gua e esgoto (inclusive pelo envio de
encartes junto as faturas);

iv.  Publicidade nas ferramentas digitais, tais como aplicativo e site;
v.  Venda de dgua de reuso;

vi.  Venda de subprodutos do lodo proveniente dos processos de tratamento para
producao de adubo;

vii. Producéo e venda de Biogas, Biometano e demais subprodutos do esgoto;
viii. ~ Venda de energia;
ix. ~ Compartilhamento de infraestrutura;

X. Comercializacdo de créditos de carbono;

Xi. Instalacao de cogeragdo qualificada;
Xii. Cofaturamento de taxa ou tarifa de manejo de residuos sélidos urbanos;
xiii.  Cofaturamento de taxa ou tarifa de drenagem.

16.5. As ATIVIDADES ADICIONAIS a que se referem os itens 16.4 xii e xiii ndo poderdo ser
exploradas caso a SUB-URAE solicite que se tornem obrigagdo, sendo, neste caso, passiveis de
reequilibrio econémico-financeiro nos termos do CONTRATO.

16.6. A CONCESSIONARIA podera explorar ATIVIDADES ADICIONAIS direta ou indiretamente,
podendo constituir subsidiaria integral para tal finalidade.

16.7. A CONCESSIONARIA poder4 explorar outras ATIVIDADES ADICIONAIS distintas das
mencionadas no item 16.4 acima, remunerados por RECEITAS ADICIONAIS, desde que tal
exploracao:

i. nao comprometa os padrdes de qualidade dos SERVICOS;
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ndo acarrete prejuizo a normal prestacdo dos SERVICOS; e

ndo seja incompativel com o objeto do CONTRATO, observada a legislacdo em
vigor, inclusive as leis regentes das atividades e servicos da CONCESSIONARIA.

16.8. A AGENCIA REGULADORA poder4 indeferir o pedido de autorizacdo para a exploracdo de
determinada ATIVIDADE ADICIONAL, ou determinar a cessacdo de exploragdo em andamento,

mediante decisdo fundamentada, quando em desconformidade com requisitos previstos na

legislagdo vigente ou neste CONTRATO.

16.9. A metodologia de célculo do compartilhamento das receitas com ATIVIDADES
COMPLEMENTARES e das ATIVIDADES ADICIONAIS para o 1° CICLO TARIFARIO devera ser aquela
definida no ANEXO VIl - FORMACAO DA TARIFA INICIAL. Ao longo do 1° CICLO TARIFARIO, na
ocasido dos REAJUSTES, esse compartilhamento:

sera nulo no caso das RECEITAS ADICIONAIS; e

serd igual a receita liquida de impostos e tributos arrecadada pela
CONCESSIONARIA com as ATIVIDADES COMPLEMENTARES no PERIODO DE
REFERENCIA do REAJUSTE, sendo repassada integralmente a modicidade tarifaria;

ndo estdo sujeitas ao compartilhamento, as receitas aferidas pela
CONCESSIONARIA decorrentes de multas e juros por atraso.

16.10. A partir do 2° CICLO TARIFARIO, a AGENCIA REGULADORA iré considerar:

16.10.1.

16.10.2.

16.10.3.

A reversdo a modicidade tarifaria de 50% do lucro das ATIVIDADES ADICIONAIS a
partir do 2° CICLO TARIFARIO, uma vez observados os custos adicionais com a
execucdo dessas atividades. Nao deverdo ser revertidos a modicidade tarifaria os
custos adicionais. A AGENCIA REGULADORA estimara o lucro dessas atividades
com base nos resultados histéricos da CONCESSIONARIA. O montante a maior
efetivamente auferido pela CONCESSIONARIA ao longo do 3° CICLO TARIFARIO
sera integralmente revertido 8 CONCESSIONARIA, enquanto o montante a menor
auferido pela CONCESSIONARIA ser4 integralmente internalizado por ela;

A reversdo a modicidade tarifaria de 100% das receitas liquidas de impostos e
encargos das ATIVIDADES ADICIONAIS no 2° CICLO TARIFARIO, somente no caso
de a CONCESSIONARIA ndo implementar a Contabilidade Regulatéria no prazo
previsto no Capitulo 22 deste ANEXO; e

A reversdo integral a modicidade tarifaria das receitas liquidas de impostos e
encargos obtidas com as ATIVIDADES COMPLEMENTARES no PERIODO DE
REFERENCIA. Caso as ATIVIDADES ADICIONAIS impliquem custos adicionais,
comprovados por meio da Contabilidade Regulatéria, a reversao sera de 100% do
lucro e ndo da receita liquida, de modo que nao haja reversdo dos custos adicionais
a modicidade tarifaria.
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16.11. A partir do 3° CICLO TARIFARIO, a AGENCIA REGULADORA ir4 considerar:

16.11.1. A manutencdo do critério de compartilhamento das RECEITAS ADICIONAIS
definido no 2° CICLO TARIFARIO.

16.11.2. A reversdo integral a modicidade tarifaria das receitas liquidas de impostos e
encargos obtidas com as ATIVIDADES COMPLEMENTARES, descontadas de
eventuais custos adicionais que ndo deverdo ser revertidos. Essa reversdo devera
ser calculada com base na média anual dos valores histéricos verificados no CICLO
TARIFARIO que antecede cada REVISAO TARIFARIA PERIODICA.

16.11.3.  Como AJUSTE COMPENSATORIO nos REAJUSTES, a diferenca a menor ou a maior
entre o valor efetivamente auferido pela CONCESSIONARIA com as RECEITAS
COMPLEMENTARES e o valor médio calculado pela AGENCIA REGULADORA na
REVISAO TARIFARIA PERIODICA, de modo que seja compartilhado com os
USUARIOS o valor anual efetivamente verificado.

16.12. A CONCESSIONARIA poderd encaminhar & AGENCIA REGULADORA estudos que
comprovem que o percentual de compartilhamento de RECEITAS ADICIONAIS pode vir a
inviabilizar a exploragdo, podendo ser definido, consensualmente, patamar inferior, especifico
para determinada ATIVIDADE ADICIONAL.

16.13. A AGENCIA REGULADORA devera se manifestar sobre a solicitacio prevista item 16.12 em
até 30 (trinta) dias contados do recebimento, encaminhando a respectiva resposta com copia ao
PODER CONCEDENTE.

16.14. A exploracdo de ATIVIDADES COMPLEMENTARES e ATIVIDADES ADICIONAIS pela
CONCESSIONARIA observara, ainda, que os contratos celebrados pela CONCESSIONARIA que
tenham por objeto a exploracdo das atividades mencionadas no item 16.4 ndo poderao
ultrapassar o PRAZO DA CONCESSAO, salvo se expressamente autorizado pela AGENCIA
REGULADORA, cabendo 8 CONCESSIONARIA adotar todas as medidas pertinentes para a entrega
das areas e estruturas objeto de exploragao livres e desobstruidas de quaisquer bens e direitos,
inclusive sem nenhum valor residual, tributo, encargo, obrigacao, gravame e sem quaisquer 6nus
a SUB-URAE, & AGENCIA REGULADORA, ao ESTADO ou aos MUNICIPIOS.

16.15. Eventuais receitas relacionadas a venda de agua no atacado para outro operador de
saneamento e ao tratamento de esgoto importado de outro operador de saneamento ndo
constituem parte das RECEITAS ADICIONAIS e RECEITAS COMPLEMENTARES.

17. AUXILIO

17.1. O mecanismo de pagamento do AUXILIO & CONCESSIONARIA é disciplinado conforme
diretrizes do APENDICE 1.

17.2. O pagamento envolvera o célculo do AUXILIO no momento do processo tarifario, seja ele
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REAJUSTE, REVISAO TARIFARIA ORDINARIA ou REVISAO EXTRAORDINARIA, para aplicagdo
trimestral ao longo do PERIODO DE APLICACAO conforme férmula a seguir:

AUXILIOp, = (TEps — TUps meaia)/ (1 — %PIS /COFINS)
Em que:
AUXILIOp, é o AUXILIO em R$/m3 aplicado no PERIODO DE APLICACAO;

TEp, é a TARIFA DE EQUILIBRIO definida para o PERIODO DE APLICACAO, incluindo
os AJUSTES COMPENSATORIOS definidos no Capitulo 3 — AJUSTES
COMPENSATORIOS desse ANEXO;

TUps meaia € @ TARIFA DO USUARIO MEDIA definida para o PERIODO DE
APLICACAO, considerando os AJUSTES COMPENSATORIOS estabelecidos no
Capitulo 3 - AJUSTES COMPENSATORIOS desse ANEXO e os AJUSTES
COMPENSATORIOS estabelecidos no ANEXO IV — ANEXO TARIFARIO.

17.3. O AUXILIO ser4 calculado como um montante trimestral, conforme as seguintes formulas:
. . 3
AUXILIO i = AUXILIOpg X Z VOLUME FATURADO,),
m

Em que:

AUXILIO,,,, € 0 AUXILIO trimestral em R$ para pagamento a CONCESSIONARIA
obedecendo aos prazos dispostos no APENDICE 1; e

VOLUME FATURADO,, é o VOLUME FATURADO, nos termos do ANEXO X -
GLOSSARIO, correspondente aos 3 (trés) ultimos meses (m) com informacao
disponivel no PERIODO DE APLICACAO.

17.4. Excepcionalmente para o periodo até o 1° REAJUSTE do 1° CICLO TARIFARIO, o AUXILIO
UNITARIO seré definido no ANEXO VIIl - FORMACAO DA TARIFA INICIAL.

17.5. Para o préximo processo tarifario, seja ele REAJUSTE, REVISAO TARIFARIA ORDINARIA ou
REVISAO EXTRAORDINARIA, a AGENCIA REGULADORA dever4 avaliar divergéncias entre o
VOLUME FATURADO utilizado no calculo trimestral do AUXILIO no PERIODO DE REFERENCIA e o
VOLUME FATURADO com base nos histogramas corrigidos.

17.5.1. Caso a divergéncia seja positiva, a CONCESSIONARIA devolverad o montante de
AUXILIO recebido a maior para a CONTA VINCULADA 2, corrigido por WACC
trimestral, conforme férmula a seguir e os prazos definidos no APENDICE 1:
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Devolucio AUXILIO,,
= [AUXiLlo Unitariop,

4
X Z VOLUME FATURADO i

trim

— AUXILIO Unitariop,
4

X Zt . VOLUME FATURADOtrim Histogr.Corrigido]
rim

4

x| 1c+wace, om

trim
Em que:
Devolugio AUXILIO,, é o montante a ser devolvido pela CONCESSIONARIA;

tim VOLUME FATURADO,,;, € a soma do VOLUME FATURADO considerado no
célculo do AUXILIO referente a todos os trimestres do PERIODO DE REFERENCIA;

tim VOLUME FATURADO i, Histogr.corrigido € @ SOma do VOLUME FATURADO a
partir dos histogramas corrigidos enviados pela CONCESSIONARIA, conforme
disciplinado no Capitulo 14 deste ANEXO;

WACC, trim € 0 WACC, conforme definido no Capitulo 8 do ANEXO V convertido
em taxa trimestral.

17.5.2. Caso a divergéncia seja negativa, o GOVERNO aportard o adicional, isto é, a
diferenca paga a menor para a CONTA VINCULADA 1, corrigido por WACC
trimestral, conforme férmula a seguir e os prazos definidos no APENDICE 1 deste
ANEXO:

Adicional AUXILIO,,
4
= [Auxiuo,,A X Z VOLUME FATURADOy;sto4r corrigido

trim
4
— AUXILIOp, x Z VOLUME FATURADO,,

trim
4
X 1_[[(1 + WACCa trim)]
trim

Adicional AUXILIOp,, é o montante a ser aportado adicionalmente pelo
GOVERNO.

17.6. O recebimento do AUXILIO pela CONCESSIONARIA no PERIODO DE REFERENCIA poderé
gerar CREDITOS FISCAIS, os quais deverdo ser revertidos para a modicidade tarifaria no REAJUSTE
ou REVISAO TARIFARIA ORDINARIA posterior, conforme disciplinado no item 2.12.1 e no Capitulo

17.7. As informacdes para o calculo do AUXILIO, como os histogramas com volume e receita,

entre outros dados que sejam requisitados, deverdo ser informadas trimestralmente pela
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CONCESSIONARIA a AGENCIA REGULADORA.

18. METODOLOGIA PARA CALCULO DOS CREDITOS FISCAIS

18.1. Os CREDITOS FISCAIS efetivamente obtidos pela CONCESSIONARIA, decorrentes do
AUXILIO, nos termos da Lei federal n® 14.789/2023, ou norma que venha a substitui-la, serdo
revertidos & RECEITA TARIFARIA DE EQUILIBRIO na proporcéo de 90%.

18.2. Para fins do compartilhamento previsto no item 18.1, a CONCESSIONARIA devera informar
a AGENCIA REGULADORA até 30 de setembro do ano de processamento do REAJUSTE ou da
REVISAO TARIFARIA PERIODICA a totalidade dos CREDITOS FISCAIS efetivamente obtidos desde
a data de processamento do ultimo REAJUSTE ou REVISAO TARIFARIA PERIODICA.

18.3. O valor dos CREDITOS FISCAIS, para efeito de compartilhamento, devera ser atualizado
monetariamente pelo IPCA, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo, até a data-base de
cada REAJUSTE ou REVISAO TARIFARIA PERIODICA.

19. METODOLOGIA PARA CALCULO DO FATOR DE INCENTIVO A QUALIDADE (FATOR Q)
19.1. O FATOR Q tera como limite positivo ou negativo o patamar de 2%.

19.1.1. Na existéncia de Fator de Reincidéncia, o qual se aplica diretamente sobre o Fator
Q, o limite inferior deixa de ser observado, permitindo a ampliacdo do efeito
redutor, conforme disciplinado no ANEXO VII — Fator U, Fator P, Fator Q e
Indicadores de Qualidade.

19.2. O FATOR Q apurado no PERIODO DE REFERENCIA devera ter seu efeito expurgado no
processo tarifario, seja de REAJUSTE ou REVISAO TARIFARIA PERIODICA imediatamente
subsequente, ndo sendo, portanto, sujeito a cumulatividade ou a perenidade.

19.3. A férmula de calculo do FATOR Q, os indicadores que o compdem e seus pesos serdao
determinados no ANEXO VII — FATOR U, FATOR P, FATOR Q E INDICADORES DE QUALIDADE.

19.4. Os dados para célculo do FATOR Q devem ser encaminhados pela CONCESSIONARIA a
AGENCIA REGULADORA até 31 de maio do ano do processo tarifario de REAJUSTE ou de REVISAO
TARIFARIA PERIODICA.

19.5. A AGENCIA REGULADORA:

i.  é responsavel pelo célculo do FATOR Q a cada REAJUSTE e REVISAO TARIFARIA
PERIODICA e pela aplicacdo do FATOR Q a partir do 1° REAJUSTE;

ii.  devera avaliar os dados enviados pela CONCESSIONARIA até 30 de setembro do
ano de processamento do REAJUSTE ou da REVISAO TARIFARIA PERIODICA.
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20. METODOLOGIA PARA CALCULO DO FATOR DE COMBATE AS PERDAS (FATOR P)

20.1. O FATOR P apurado no PERIODO DE REFERENCIA devera ter seu efeito expurgado no
processo tarifario, seja de REAJUSTE ou REVISAO TARIFARIA PERIODICA imediatamente
subsequente, ndo sendo, portanto, sujeito a cumulatividade ou a perenidade.

20.2. A férmula de calculo do FATOR P e do indicador que o compde serdo determinadas,
respectivamente, no ANEXO VIl — FATOR U, FATOR P, FATOR Q E INDICADORES DE QUALIDADE e
no ANEXO Il — ANEXO TECNICO PARA CADA MUNICIPIO.

20.3. A cada REVISAO TARIFARIA, a AGENCIA REGULADORA devera publicar a meta aplicavel ao
indicador para o REAJUSTE subsequente, em conformidade com a metodologia do Nivel
Econdmico de Perdas (NEP) e levando em conta seus limites maximos definidos no ANEXO Il -
ANEXO TECNICO PARA CADA MUNICIPIO.

20.4. Os dados para célculo do FATOR P devem ser encaminhados pela CONCESSIONARIA &
AGENCIA REGULADORA até 31 de maio do ano do processo tarifario de REAJUSTE ou de REVISAO
TARIFARIA PERIODICA.

20.5. A AGENCIA REGULADORA:

i.  serd responsavel, com apoio do VERIFICADOR INDEPENDENTE, pelo calculo do
FATOR P a cada REAJUSTE e REVISAO TARIFARIA PERIODICA e pela aplicacdo do
FATOR P a partir do 4° REAJUSTE;

ii.  devera avaliar os dados enviados pela CONCESSIONARIA até 30 de setembro do
ano de processamento do REAJUSTE ou da REVISAO TARIFARIA PERIODICA.

21. METODOLOGIA PARA CALCULO DO FATOR DE UNIVERSALIZAGAO (FATOR U)

21.1. Em caso de descumprimento das metas de cobertura, nos termos estabelecidos no ANEXO
VIl - FATOR U, FATOR P, FATOR Q E INDICADORES DE QUALIDADE, o FATOR U sera aplicado
anualmente como redutor do indice de REAJUSTE (IRT) dos processos de REAJUSTE e do indice
de Reposicionamento Tarifario dos processos de REVISAO TARIFARIA PERIODICA.

21.2. O FATOR U apurado no PERIODO DE REFERENCIA devera ter seu efeito expurgado no
processo tarifario, seja de REAJUSTE ou de REVISAO TARIFARIA PERIODICA imediatamente
subsequente, ndo sendo, portanto, sujeito a cumulatividade ou a perenidade.

21.3. A férmula de calculo do FATOR U os indicadores que o compdem sdo determinados,
respectivamente, no ANEXO VII — FATOR U, FATOR P, FATOR Q E INDICADORES DE QUALIDADE e
no ANEXO Il — ANEXO TECNICO PARA CADA MUNICIPIO.

21.4. Os dados para calculo do FATOR U, especificamente aqueles referentes ao indice de
cobertura, devem ser encaminhados pela CONCESSIONARIA & AGENCIA REGULADORA até 31 de
maio do ano subsequente, no dmbito do processo tarifario de REAJUSTE ou de REVISAO
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TARIFARIA PERIODICA.

21.5. O VERIFICADOR INDEPENDENTE produzira relatérios sobre a apuracdo e verificacdo do
cumprimento dos INDICADORES E METAS DE COBERTURA para a validacdo da ARSESP, na forma
descrita no ANEXO VI - DIRETRIZES PARA A ATUACAO DA EMPRESA AVALIADORA E DO
VERIFICADOR INDEPENDENTE.

21.6. A AGENCIA REGULADORA:

i. sera responsavel, com o apoio do VERIFICADOR INDEPENDENTE, pelo calculo do
FATOR U a cada REAJUSTE e REVISAO TARIFARIA PERIODICA e pela aplicagdo do
FATOR U a partir do 2° REAJUSTE;

il. devera avaliar os dados enviados pela CONCESSIONARIA até 30 de setembro do
ano de processamento do REAJUSTE ou da REVISAO TARIFARIA PERIODICA.

22. CONTABILIDADE REGULATORIA

22.1. A CONCESSIONARIA dever4 até o 2° REAJUSTE implementar a Contabilidade Regulatéria
definida pela Deliberacdo ARSESP n° 1.775, de 11 de janeiro de 2026, ou suas atualizacdes, ou
outra definida por meio de CONVENIO DE COOPERACAO que venha a lhe substituir. Caso
contrario:

22.1.1. Serdo aplicadas as penalidades previstas no ANEXO Il - INFRACOES E
PENALIDADES; e

22.1.2. A partir do 3° CICLO TARIFARIO, (i) o percentual de compartilhamento dos ganhos
de EFICIENCIA TECNICA definidos no item 11 deste ANEXO sera de 75%; e a partir
do 2° CICLO TARIFARIO, (ii) o percentual de compartilhamento com os USUARIOS
das receitas de ATIVIDADES ADICIONAIS sera de 100%, liquidas de encargos e
tributos.

222. Apés o 1° CICLO TARIFARIO, as AGENCIAS REGULADORAS em CONVENIO DE
COOPERACAO verificardo a necessidade de atualizacio do Manual de Contabilidade Regulatoria.
Para fins de controle e acompanhamento da atividade de prestacdo dos SERVICOS e das
ATIVIDADES COMPLEMENTARES, das ATIVIDADES ADICIONAIS e de contratos entre PARTES
RELACIONADAS, as AGENCIAS REGULADORAS deverdo considerar no Manual ao menos:

i. a desagregacao das informacdes relativas aos custos compartilhados entre a
CONCESSIONARIA e suas subsidiarias;

i. a especificagdo de custos adicionais, receitas e ativos das ATIVIDADES
COMPLEMENTARES e ATIVIDADES ADICIONAIS;

iii. a separacdo das contas contabeis em centros de custos, especialmente para
servicos compartilhados; e
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iv. a distincdo entre BENS VINCULADOS - reversiveis e ndo reversiveis - e BENS NAO
VINCULADOS.

22.3. Sempre que o Manual de Contabilidade Regulatéria for revisto em regramento em
CONVENIO DE COOPERACAO, a CONCESSIONARIA terd, no maximo, dois anos para
implementagdo das modificagdes. Em caso de descumprimento do prazo, aplicar-se-do as
penalidades previstas no item 22.1 a partir do CICLO TARIFARIO subsequente & publicacdo da
norma, e no ANEXO Il - INFRACOES E PENALIDADES.
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